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Κεφάλαιο 2
Κατανόηση των Οικονομικών Καταστάσεων

Μέρος 1: Η Γενική Δομή
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Θέματα του Κεφαλαίου
n Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
n Ισολογισμός
n Κατάσταση Ταμειακών Ροών
n Ελεύθερες Ταμειακές Ροές
n Μέτρα Αποδοτικότητας
n Εταιρικοί Φόροι 
n Φόρος Εισοδήματος (Προσωπικός)
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Η Γενική δομή των Οικονομικών Καταστάσεων

Μέτοχοι
Ετήσιος 
Απολογισμός 
Rolls Royce
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Η Γενική δομή των Οικονομικών Καταστάσεων– 
Οι Λογαριασμοί

ίδια Κεφάλαιο    +             Υποχρεώσεις =   Ενεργητικό

(Μετοχές  + Κέρδη)   +  (Δάνεια + πιστωτές)  = Γήπεδα + Κτίρια + 
Μηχανήματα + 
Χρεώστες + 
Αποθέματα + 
Ταμειακά Διαθέσιμα
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Η Γενική δομή των Οικονομικών Καταστάσεων– Οι λογαριασμοί



© 2016 Cengage Learning EMEA. All Rights Reserved. May not be copied, scanned, or duplicated, in whole or in part, except for use as 
permitted in a license distributed with a certain product or service or otherwise on a password-protected website for classroom use.

Ισολογισμός της Rolls Royce 31/12/17

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                                                                       £ εκατ.             £εκατ.
Μη Κυκλοφορούντα στοιχεία
Ασώματες ακινητοποιήσεις                                                  7.063                                              
Ενσώματες ακινητοποιήσεις                                                4.624                                               
Επενδύσεις και άλλα Χρηματοοικονομικά στοιχεία              1.324                                                            
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις                                271                                               
Πλεονάσματα συνταξιοδοτικών προγραμμάτων                  2.125              15.407                                 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό
Αποθέματα                                                                           3.660                                    
Λογαριασμοί εισπρακτέοι                                                     2.492                                            
Λοιπά χρηματοοικονομικά στοιχεία                                      5.487                                                  
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα                                      2.956               14.595                             

Σύνολο ενεργητικού                                                                                   30.002

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσμα δάνεια                                                      3.406                                              
Λοιπές άτοκες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις                4.618                                         
Προβλέψεις για συνταξιοδοτικά προγράμματα                     1.387                                                    
Φορολογικές υποχρεώσεις              1.144
Λοιπές προβλέψεις                                                           2.351               12.907                       

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
Δάνεια                                                                                      82                               
Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις                                9.527                                                
Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις                                 581
Φόροι πληρωτέοι                                                                   209
Προβλέψεις για υποχρεώσεις και επιβαρύνσεις                    526               10.925                                                                               

Ίδια Κεφάλαια
Καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο                                        368                                                   
Αποθεματικά υπέρ το άρτιο                                                    195                                             
Παρακρατηθέντα κέρδη                                                       4.881                                             
Λοιπά αποθεματικά                                                                726                6.170                                                                              

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  και Υποχρεώσεων                                       30.002 
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Ορολογία Ισολογισμού

n Ενεργητικό/Περιουσιακά Στοιχεία
n Πάγια/Μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία
n Αποτίμηση - Αποσβέσεις & Καθαρές λογιστικές Αξίες
n Συντηρητικότητα
n Κυκλοφορούν Ενεργητικό/Βραχυπρόθεσμα 

περιουσιακά στοιχεία (διάρκειας μικρότερης του 
έτους)

n Ρευστότητα 
n Απαιτήσεις /Λογαριασμοί εισπρακτέοι/Χρεώστες
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Ορολογία Ισολογισμού

n Υποχρεώσεις
n Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  

n Ομόλογα

n Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (διάρκειας 
μικρότερης του έτους)

n Ρευστότητα
n Λογαριασμοί πληρωτέοι/Προμηθευτές
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Ορολογία Ισολογισμού
n Μόχλευση
n Ωραιοποίηση οικονομικών καταστάσεων
n Κεφαλαιοποίηση εξόδων
n Έξοδα
n Λεηλασία ή Απογύμνωση περιουσιακών 

στοιχείων
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Κατάσταση Ταμειακών Ροών της Rolls-Royce
 

Ίδια Κεφάλαια   +          Υποχρεώσεις    =   Ενεργητικό

Ίδια Κεφάλαια           +     Υποχρεώσεις      =  Μη ταμειακά Περιουσιακά
στοιχεία + Ταμειακά 
Περιουσιακά στοιχεία

Ίδια Κεφάλαια (πλέον κέρδος)          +     Υποχρεώσεις - Μη ταμειακά Περιουσιακά
= Ταμειακά Περιουσιακά στοιχεία

       1. Η έμμεση μέθοδος ξεκινάει με τα λειτουργικά κέρδη-υποτίθεται ότι όλα είναι ταμειακές ροές. Επομένως, θα πρέπει να 
προστεθούν ξανά οι μη-ταμειακές δαπάνες και να αφαιρεθούν οι μη-ταμειακές προσθήκες.

2. Μια αύξηση των απαιτήσεων  μειώνει το αριστερό σκέλος της εξίσωσης – αντιστρέφεται η υπόθεση ότι όλες οι πωλήσεις 
έγιναν τοις μετρητοίς.

3. Μια μείωση των απαιτήσεων αυξάνει το αριστερό σκέλος της εξίσωσης και επομένως αποτελεί αύξηση των ταμειακών 
ροών – οι χρεώστες πλήρωσαν τους λογαριασμούς τους.

4. Η ίδια λογική ισχύει και για τα αποθέματα.
5. Μια αύξηση των πιστωτών αυξάνει το αριστερό σκέλος της εξίσωσης και επομένως πρέπει να αυξήσει και το δεξιό 

σκέλος  - οι αγορές προμηθειών δεν έγιναν τοις μετρητοίς
6. Μια μείωση των πιστωτών μειώνει το αριστερό σκέλος της εξίσωσης και επομένως πρέπει να μειώσει και το δεξιό 

σκέλος  - οι αγορές προμηθειών εξοφλήθηκαν
7. .
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Μια αύξηση του 
ενεργητικού είναι
χρήση ταμειακών ροών 
και επομένως 
ΑΡΝΗΤΙΚΗ
Μια μείωση είναι 
ΘΕΤΙΚΗ

Μια μείωση των  
υποχρεώσεων είναι πηγή
ταμειακών ροών και 
επομένως ΘΕΤΙΚΗ
Μια αύξηση  είναι 
ΑΡΝΗΤΙΚΉ
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Τι είναι τα Λειτουργικά Στοιχεία του 
Κυκλοφορούντος ενεργητικού;

n Τα λειτουργικά στοιχεία του κυκλοφορούντος 
ενεργητικού που χρειάζονται για τη στήριξη 
της λειτουργίας της επιχείρησης.
n Περιλαμβάνουν:ταμειακά διαθέσιμα, αποθέματα, 

απαιτήσεις.
n Δεν περιλαμβάνουν: τις βραχυπρόθεσμες 

επενδύσεις , επειδή αυτές δεν αποτελούν μέρος 
της λειτουργίας.
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Τι είναι οι Λειτουργικές 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις;

n Οι λειτουργικές βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις είναι οι βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις που προκύπτουν από την 
κανονική λειτουργίας της επιχείρησης.
n Περιλαμβάνουν: προμηθευτές και δεδουλευμένα.
n Δεν περιλαμβάνουν: τα γραμμάτια πληρωτέα 

επειδή αυτά αφορούν της χρηματοδοτικές 
λειτουργίες και όχι την λειτουργία αυτή καθαυτή.
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Καθαρό Λειτουργικό Κεφάλαιο Κίνησης 
(NOWC), η χρηματοδότηση που απαιτείται για τη λειτουργία της επιχείρησης

NOWC = Λειτουργικό Κυκλοφορούν 
Ενεργητικό – Λειτουργικές Βραχυπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις

Από τον Ισολογισμό της Rolls Royce :

₤1,688m     =        ₤14,595m      -   ₤12,907m
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Απόδοση Επενδυμένου 
Κεφαλαίου (ROIC)

ROIC = Κέρδος/Κεφάλαια
Το κέρδος πρέπει να αποδίδεται στα ίδια 
κεφάλαια (equity)
Από τον Ισολογισμό και την Κατάσταση Αποτελεσμάτων 
Χρήσης της From the Rolls Royce …

ROIC = £4,208m / £6,170m
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Auditor’s Report
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Η Δομή του Ρυθμιστικού Πλαισίου των 
Λογαριασμών

n Οι ενέργειες των εταιριών σε μια συγκεκριμένη χώρα 
καθορίζουν τι πρέπει να δημοσιοποιηθεί

n Απαιτήσεις έχουν και τα χρηματιστήρια
n Οι λογαριασμοί καταρτίζονται ανάλογα με αποδεκτούς 

κανόνες και οδηγίες.
n Οι Αμερικανοί λογιστές συμμορφώνονται με τα Γενικώς 

Αποδεκτά Λογιστικά Πρότυπα(Generally Accepted 
Accounting Principles” - GAAP)

n Οι περισσότερες χώρες χρησιμοποιούν τα Διεθνή 
Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (International 
Financial Reporting Standards -IFRS)


