
™ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ·˘Ùfi ı· ÂÍÂÙ·ÛıÔ‡Ó Ù· ÂÍ‹˜:
1. ∞‡ÍËÛË ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È ÚÔÛ-

‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿
ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.

2. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È
˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î·È ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂ-
ÙÔ¯‹˜.

3. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·
ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î·È ÚÔÛ-
‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

4. ªÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ (ÙÈÌ‹˜) ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂ ‰È¿Û·ÛË
(Stocks Split) ‹ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ‰È¿Û·ÛË (Û‡ÌÙ˘ÍË) ÌÂÙÔ¯ÒÓ (Reverse-
Split) Î·È ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

5. ¢ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ÙˆÓ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂ-
Ê·Ï·›Ô˘, ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Î·È ¿ÛÎËÛË ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.

6. µ·ÛÈÎ¤˜ ¯ÚÔÓÈÎ¤˜ ÂÚ›Ô‰ÔÈ Î·Ù¿ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.
7. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.
8. ¡¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÛÙÈ˜ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ÁÈ· ÌÂÙÔ¯¤˜.
9. ÕÏÏÔÈ ÙÚfiÔÈ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

·) ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÂÈÛÊÔÚ¿ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.
‚) ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜

ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
Á) ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.
‰) ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ,

ÂÍ·ÁÔÚÒÓ, ·ÏÏ·Á‹˜ Î‡ÚÈ·˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜, ·fiÛ¯ÈÛË˜ ÎÏ¿‰Ô˘.
10. ÀÔ¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ·Ó·‰fi¯ˆÓ Î·È Ô ÚfiÏÔ˜ ÙÔ˘˜.
11. ¶ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ¢ÂÏÙ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·-

Ï·›Ô˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
ÙË˜ ÛÙËÓ Î‡ÚÈ· ‹ ·Ú¿ÏÏËÏË ·ÁÔÚ¿ ÛÙÔ Ã.∞.∞.

∞À•∏™∏ ∆OÀ ª∂∆OÃπ∫OÀ ∫∂º∞§∞πOÀ ∫∞π
¶ƒO™¢πOƒπ™ªO™ ∆∏™ ¶ƒO™∞ƒªO™ª∂¡∏™
∆πª∏™ ∆∏™ ª∂∆OÃH™
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12.1. ∆ƒO¶Oπ ∞À•∏™∏™ ª∂∆OÃπ∫OÀ ∫∂º∞§∞πOÀ
12.1.1. ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ (ª∫) ÌÈ·˜ ·ÓˆÓ‡ÌÔ˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
(∞∂) ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÍ‹˜ ÙÚfiÔ˘˜:
1. ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡  ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ.
2. ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË (ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË):
– AÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ˘ÂÚ·Í›·˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ·Á›ˆÓ.
– ∫ÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜.
– §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ.

∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· Ú·ÁÌ·-
ÙÔÔÈËıÂ›: ·) ªÂ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ‰ˆÚÂ¿Ó ‰È·ÓÔÌ‹˜ ·˘ÙÒÓ ÛÙÔ˘˜
·Ï·ÈÔ‡˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ÌÂÙÔ-
¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ. ‚) ªÂ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ (·‡ÍËÛË) ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙË˜ ÌÂ-
ÙÔ¯‹˜ (¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Î·È ‰È·ÓÔÌ‹ ‰ˆÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ˘˜ ·Ï·ÈÔ‡˜
ÌÂÙfi¯Ô˘˜).
3. ∞‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È Ù·˘Ùfi-

¯ÚÔÓ· ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î.Ï.
4. ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÏËÚˆÙ¤ˆÓ ÌÂÚÈ-

ÛÌ¿ÙˆÓ.
5. ªÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ì¤Ûˆ ‰È¿Û·ÛË˜ ÌÂ-

ÙÔ¯ÒÓ (stock split) Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ‰È¿Û·ÛË (Û‡ÌÙ˘ÍË) ÌÂÙÔ¯ÒÓ (reserve
split).
¶·Ú·Î¿Ùˆ ı· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜ ·‡ÍËÛË˜

ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ı· ˘ÔÏÔÁ›ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ
ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, Ë ÔÔ›· ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ÈÔ
·ÍÈfiÈÛÙË ¤Ó‰ÂÈÍË ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.

∞fi ÙÔ˘˜ ·Ú·¿Óˆ ÙÚfiÔ˘˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡  ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Ìfi-
ÓÔ Ë ·‡ÍËÛË ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ ‹ ÛÂ Â›‰Ô˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹
(Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹) ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫., ‰ÈfiÙÈ ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·˘Ùfi ÂÈÛÚ¤Ô˘Ó Ó¤· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· ÛÙËÓ ÂÈ¯Â›ÚËÛË Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔ-
Ô›ËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÙË˜, ÂÓÒ ÔÈ ¿ÏÏÔÈ ÙÚfiÔÈ ·‡ÍË-
ÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫., ‰ËÏ·‰‹ Ë ·‡ÍËÛË ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ ÙË˜
˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ ‹ ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Â›Ó·È ·ÏÒ˜ ÌÈ· ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ (Ù˘-
ÈÎ‹) ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫., Î·ıfiÙÈ ‰ÂÓ ÂÈÛÚ¤Ô˘Ó Ó¤· ÎÂÊ¿Ï·È· ÛÙËÓ ÂÈ¯Â›ÚË-
ÛË, ·ÏÏ¿ ·ÏÒ˜ Á›ÓÂÙ·È ÌÈ· ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ ÙË˜
˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î.Ï. ÛÙÔ ª.∫.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ·˘Í¿ÓÂÙ·È ÌÂÓ ÙÔ ª.∫., ·ÏÏ¿ Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Î·-
ı·Ú‹ ı¤ÛË) ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙ·, ÌfiÓÔ Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ
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ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·˘Í¿ÓÂÈ, fiÙ·Ó ‚¤‚·È· Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. Ú·ÁÌ·-
ÙÔÔÈËıÂ› ÌÂ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ‰È¿Û·ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (stock split) Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË˜
‰È¿Û·ÛË˜ (reverse split), ÙÔ ª.∫. Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Î·ı·Ú‹ ı¤-
ÛË) ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙ· ÂÎÂ›ÓÔ ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÏÏ¿˙ÂÈ Â›Ó·È
Ô ·ÚÈıÌfi˜ Î·È Ë ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Ê˘ÛÈÎ¿ Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

∂Ú¯fiÌ·ÛÙÂ ÙÒÚ· Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

12.1.2. ∞‡ÍËÛË ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡  ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ∫·Ù·‚ÔÏ‹
ªÂÙÚËÙÒÓ Î·È ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜
(£ÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ∆ÈÌ‹˜ ÙË˜ ªÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ∞ÔÎÔ‹ ¢È-
Î·ÈÒÌ·ÙÔ˜
12.1.2.1. °ÂÓÈÎ¿

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ·fi ÂÍˆÙÂÚÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
‰fiÙËÛË˜ Á›ÓÂÙ·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ ·fi ÙÔ˘˜ ‹‰Ë ÌÂÙfi-
¯Ô˘˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‹ ·fi ÙÚ›ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›-
ÛÂÈ Ù· ÂÍ‹˜:
1. ∆Ô ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÏËıÔ‡Ó ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fi-

ÙËÛË Î·È ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
2. ∆ÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
3. ∆ËÓ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
4. ∆ÔÓ ·ÚÈıÌfi ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ (·Ó·ÏÔÁ›· ·ÏÈÒÓ ÚÔ˜ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜).
5. ∆ËÓ ·Í›· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
6. ∆ËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ¯ˆÚ›˜ ‰ÈÎ·›ˆÌ·, ‰Ë-

Ï·‰‹ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
∞Ì¤Ûˆ˜ ÙÒÚ· ı· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ Ù· ·Ú·¿Óˆ.

12.1.2.2. ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô˘ ı·
·ÓÙÏËıÔ‡Ó ·fi ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ

∆Ô ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô˘ ı· ·ÓÙÏËıÔ‡Ó ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È:
ñ ∞fi ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÁÈ· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔ-

ÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ Î·È ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ Î·È
ñ ∞fi ÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ Û˘ÁÎ˘Ú›·, ‰ËÏ·‰‹ ·fi ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ô˘ ÂÈ-

ÎÚ·ÙÔ‡Ó ÛÙËÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿.
ªÂ Î·ÓÔÓÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ù· ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ı· ·ÓÙÏËıÔ‡Ó ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó·

˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ 25% ÌÂ 30% ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·Í›·˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
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¢ÈfiÙÈ ¿ÏÏˆ˜, Ë ¿ÓÙÏËÛË ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·˘ÙÒÓ ı· ‹Ù·Ó ‰‡ÛÎÔÏË, Î·ı’ fiÙÈ
Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·˘ÙÒÓ ı·
··ÈÙÔ‡ÛÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÎ¿ ÚÂ˘ÛÙ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·.

∂ÈÏ¤ÔÓ, ÔÈ ·Ï·ÈÔ› Ì¤ÙÔ¯ÔÈ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘
ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ˆÏ‹ÛÔ˘Ó ¤Ó· ÌÂÁ¿ÏÔ ·ÚÈıÌfi ÌÂÙÔ¯ÒÓ,
Ú¿ÁÌ· Ô˘ ı· ÚÔÎ·ÏÔ‡ÛÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

12.1.2.3. ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ı·
ÂÎ‰ÔıÔ‡Ó

O ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ı· ÂÎ‰ÔıÔ‡Ó ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

¶·Ú·‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ¯¿ÚË:
∂¿Ó Ù· ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ 6 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ Î·È Ë ÙÈÌ‹

¤Î‰ÔÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ¤¯ÂÈ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÂ› ÛÙ· 30 Â˘ÚÒ ÙfiÙÂ:

12.1.2.4. ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
∏ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·

Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÓÂÔÂÈÛ·ÁfiÌÂÓË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙÔ Ã.∞.∞., Ë ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜
ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔÓ ·Ó¿‰Ô¯Ô ÌÂ Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË ÙË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜.

∏ ÙÈÌ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Â›Ó·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË ·fi ÙË ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹, ‰ÈfiÙÈ ·Ó ‹Ù·Ó ˘„ËÏfiÙÂÚË ÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ ı· Î·Ù¤ÊÂ˘Á·Ó ÛÙÔ
Ã.∞.∞. ÁÈ· ÊıËÓfiÙÂÚÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.

™˘ÓÂÒ˜, ÁÈ· Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ Ë ¤Î‰ÔÛË, Ë ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÁÂÓÈÎÒ˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË ·fi ÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙˆÓ ·-
ÏÈÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ. ŸÛÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË Â›Ó·È Ë ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ,
ÙfiÛÔ ˘„ËÏfiÙÂÚË Â›Ó·È Ë ıÂˆÚËÙÈÎ‹ ·Í›· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜.

∞ÓÙÈÛÙÚfiÊˆ˜, Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ˘„ËÏ‹˜ ÙÈÌ‹˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ¯·-
ÌËÏ‹ ·Í›· ÁÈ· ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜, ÏËÓ fiÌˆ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ fiÙÈ Ë ÂÙ·È-
ÚÂ›· fi¯È ÌfiÓÔ ‰ÂÓ ÂÓÓÔÂ› Ó· ÌÂÈÒÛÂÈ ÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹, ·ÏÏ¿ ·ÓÙ›ıÂÙ·
fiÙÈ ı· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ Ì¤ÚÈÛÌ·. ¶¿ÓÙˆ˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
·˘Ù‹ ‰È·ÙÚ¤¯ÂÈ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Î›Ó‰˘ÓÔ Ó· ÌËÓ ÂÈÙ‡¯ÂÈ Ë ¤Î‰Ô-
ÛË, ‰ËÏ·‰‹ Ó· ÌËÓ ·ÁÔÚ·ÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi ÙÔ˘˜ ÔÈ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.

∏ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÔÚÂ› Î·È Û˘Ó‹ıˆ˜ Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂ-
ÚË ·fi ÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ (·Í›·) ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.
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∞·ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ∫ÂÊ¿Ï·È·

∆ÈÌ‹ ŒÎ‰ÔÛË˜ ªÂÙÔ¯‹˜

∞ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
ÚÔ˜ ¤Î‰ÔÛË =

6.000.000

30
∞ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ

ÚÔ˜ ¤Î‰ÔÛË
= = 200.000 ÌÂÙÔ¯¤˜

(12.1)
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™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi
ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (·ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ x ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÌÂÙÔ-
¯‹˜) ÚÔÛ·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. ∆Ô ÂÈÏ¤ÔÓ ÔÛfi,
Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, (·ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ x ÙÈ-
Ì‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÌÂ›ÔÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ ÌÂÙÔ¯‹˜), ÂÁÁÚ¿ÊÂÙ·È ÛÙÔÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ˆ˜ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi ÏfiÁˆ ¤Î‰ÔÛË˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ.

OÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜ ·fiÎÏÈÛË˜
ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ Î·È ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Â›Ó·È ÔÈ ÂÍ‹˜:

·) ∏ Ù¿ÛË Î·È Ë ÔÈfiÙËÙ· ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜. ∏ ·fiÎÏÈÛË
ÌÂÙ·Í‡ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ Î·È ÙÈÌ‹˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Û˘Ó‹ıˆ˜ Â›Ó·È  ÌÈÎÚ‹, fiÙ·Ó
ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ÂÈÎÚ·ÙÂ› ·ÈÛÈÔ‰ÔÍ›· Î·È ‰È·ÁÚ¿ÊÂÙ·È ÌÈ· ·ÓÔ-
‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·.

‚) ∏ Î·ÙËÁÔÚ›· ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. ∏ ·fi-
ÎÏÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ Î·È ÙÈÌ‹˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Û˘Ó‹ıˆ˜ Â›Ó·È ÌÈ-
ÎÚ‹: ŸÙ·Ó ÔÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó
ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‹ ŸÙ·Ó ÔÈ Ì¤-
ÙÔ¯ÔÈ ÏÂÈÔ„ËÊ›·˜ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙÔ˘˜.

Á) O ‚·ıÌfi˜ ·ÍÈÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ. ∏ ÂÈÙ˘¯›· ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘
ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È Ë ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ  Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ı· ÂËÚÂ·ÛÙÔ‡Ó
Î·È ·fi ÙÔ ‚·ıÌfi ·ÍÈÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ·ÓÙÏÔ‡ÌÂÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.

∂¿Ó Ù· Ó¤· ÎÂÊ¿Ï·È· ÂÂÓ‰˘ıÔ‡Ó ÛÂ ÂÏÈ‰ÔÊfiÚÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È
‰˘Ó·ÌÈÎ¿ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù·, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÌÈ· ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÌÂÚÈÛÌ¿ÙˆÓ
·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ – Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ÚÔÛ‰ÔÎÒÓÙ·˜ ÌÈ· ·‡ÍËÛË
ÙˆÓ «ÎÂÚ‰ÒÓ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹» (¤Ó·Ó ·fi ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎfiÙÂÚÔ˘˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÂÈÏÔÁ‹˜
ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ) Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡  ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È Û˘ÓÂ-
Ò˜ Ë ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÏfiÁˆ ·˘ÍËÌ¤ÓË˜ ˙‹ÙËÛË˜, ı· ‚Ú›-
ÛÎÂÙ·È ÈÔ ÎÔÓÙ¿ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

12.1.2.5. ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ·ÚÈıÌfi˜ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ
O ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ Ô

ÎÔÈÓfi˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ÁÈ· Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›-
Ô˘ ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

19.1.2.6. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜)
ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜

O ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜
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∞ÚÈıÌfi˜ ¶·Ï·ÈÒÓ ªÂÙÔ¯ÒÓ

∞ÚÈıÌfi˜ ¡¤ˆÓ ªÂÙÔ¯ÒÓ
∞ÚÈıÌfi˜ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ

·ÁÔÚ¿ ÌÈ·˜ Ó¤·˜ ÌÂÙÔ¯‹˜
= (12.2)
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ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ ÂÍ‹˜ Ù‡Ô:

ŸÔ˘:
∆ = ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰È-

Î·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
∆x = ∆ÈÌ‹ ∫ÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ÃÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜, ‰ËÏ·‰‹ ÚÈÓ ÙËÓ ¤Î-
‰ÔÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

∆Â = ∆ÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
¡ = ∞ÚÈıÌfi˜ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË Ó¤ˆÓ

ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
¡Ó = ∞ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ı· ·ÔÎÙËıÔ‡Ó ÛÂ ·Ó·-

ÏÔÁ›· ÚÔ˜ ÙÈ˜ ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.

12.1.2.7. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜
ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ Î·Ù·-
‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È ¤Î‰ÔÛË ÎÔÈÓÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ

¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·
ŒÛÙˆ ÌÈ· ∞ÓÒÓ˘ÌË EÙ·ÈÚÂ›· ÂÈÛËÁÌ¤ÓË ÛÙÔ Ã.∞.∞. ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ù· ÂÍ‹˜

ÛÙÔÈ¯Â›·:

∏ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÔÊ·Û›˙ÂÈ ÙËÓ ·‡ÍË-
ÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·Ù¿ 2 ÂÎ. Â˘ÚÒ (ÌÂ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
2.000 Î·È ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ 10 Â˘ÚÒ).

∏ ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ·Ó·ÏÔÁ›· 1 Ó¤· ÌÂÙÔ¯‹ ÚÔ˜ 4
·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ
·Ú·Î¿Ùˆ Ù‡Ô:

∏ ·Í›· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
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Tx Ø N + TÂ NÓ

N + NÓ
T =

Tx Ø N + TÂNÓ

N + NÓ
T =

15 x 3 + 10 x 1
3 + 1

T = = = 13,75 Â˘ÚÒ
55
4

AÚÈıÌfi˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ 6.000
ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÌÂÙÔ¯‹˜ 15 Â˘ÚÒ
OÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ∞Í›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ 5 Â˘ÚÒ

(12.3)

(12.4)
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ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂ›ÔÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹  ÌÂÙÔ¯‹˜

15 – 13,75 = 1,25 Â˘ÚÒ

∆Ô ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Î·È
ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È ›ÛÔ ÌÂ ÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙËÓ
·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜, ‰ËÏ·‰‹ ÚÈÓ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ.

13,75 + 1,25 = 15 Â˘ÚÒ

12.1.2.8. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂ-
ÙÔ¯‹˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È ¤Î‰ÔÛË ÎÔÈÓÒÓ Î·È ÚÔÓÔÌÈÔ‡-
¯ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ

¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·
∏ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÌÈ·˜ ∞.∂. ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘  ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡

ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·Ù¿ 500 ¯ÈÏ. Â˘ÚÒ ÌÂ ¤Î‰ÔÛË:
·) 30.000 Ó¤ˆÓ ÎÔÈÓÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ 15 Â˘ÚÒ.
‚) 5.000 Ó¤ˆÓ ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ 12 Â˘ÚÒ.
™Â Î¿ıÂ ‰‡Ô (2) ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ (ÎÔÈÓ¤˜ Î·È ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯Â˜ ı· ‰›‰ÔÓÙ·È

Ì›·˜ (1) ÎÔÈÓ‹ ‹ ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯Ô˜ ÌÂÙÔ¯‹ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.
∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·-

ÙÔ˜ Â›Ó·È:
ñ °È· ÙËÓ ÎÔÈÓ‹ ÌÂÙÔ¯‹ 35 Â˘ÚÒ Î·È
ñ °È· ÙËÓ ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯Ô ÌÂÙÔ¯‹ 30 Â˘ÚÒ.

ªÂ ‚¿ÛË Ù· ·Ú·¿Óˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹
ÙË˜ ÎÔÈÓ‹˜ Î·È ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯Ô˘ ÌÂÙÔ¯‹˜ Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·Ù· ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

1) ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ Î·È ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÙË˜ ÎÔÈÓ‹˜ ÌÂÙÔ¯‹˜:

∆Ô «‰ÈÎ·›ˆÌ·» ÙË˜ ÎÔÈÓ‹˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Â›Ó·È 6,67 Â˘ÚÒ (35 – 28,33)
2) ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ Î·È ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÙË˜ ÚÔÓÔÌÈÔ‡-

¯Ô˘ ÌÂÙÔ¯‹˜:

∆Ô «‰ÈÎ·›ˆÌ·» ÙË˜ ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯Ô˘ ÌÂÙÔ¯‹˜ Â›Ó·È 6 Â˘ÚÒ (30 – 24).
O ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ÙÈÌ‹˜ Î·È ÙË˜ ·Í›·˜

ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ˜ È‰È·›ÙÂÚ· ÁÈ· ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘-
Ù¤˜ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÔ˘Ó ‹ ˆÏ‹ÛÔ˘Ó ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·-
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Tx Ø N + TÂNÓ

N + NÓ
T = = 28,33 Â˘ÚÒ=

35 x 2 + 15 x 1
2 + 1

30 x 2 + 12 x 1
2 + 1

T = = 24 Â˘ÚÒ
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Ù¿ ÙËÓ ËÌ¤Ú· ÙË˜ ·ÔÎÔ‹˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜. ∫·È ·˘Ùfi ‰ÈfiÙÈ Ë ÚÔÛ·Ú-
ÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹ ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ÈÔ ·ÍÈfiÈÛÙË ¤Ó‰ÂÈÍË ÛÂ ÔÈ· Â›Â‰· ı· ‰È·-
ÌÔÚÊˆıÂ› Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰È-
Î·ÈÒÌ·ÙÔ˜, Ô˘ ÛÂ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Û˘Ó‹ıˆ˜
‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÔÏ‡ ÎÔÓÙ¿ ÛÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

O ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ÙÈÌ‹˜ Î·È ÙÔ˘ ‰È-
Î·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Á›ÓÂÙ·È ÛÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· Ô˘ ÌÂÛÔÏ·‚Â› ÌÂÙ·Í‡ ‰‡Ô
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÓÂ‰ÚÈ¿ÛÂˆÓ (ËÌÂÚÒÓ) Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·:
– ªÂÙ¿ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË˜, ÚÈÓ ÙËÓ

·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Î·È
– ¶ÚÈÓ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ·Ì¤Ûˆ˜ ÂÔÌ¤ÓË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË˜.

ªÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÚÒÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ
·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Ë ÚÔÛÊÔÚ¿ Î·È Ë ˙‹ÙËÛË ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‰È·ÌÔÚÊÒ-
ÓÂÈ ÙË Ó¤· ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, Ë ÔÔ›·, fiˆ˜ ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ ·Ú·¿Óˆ, ÛÙÈ˜
ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÔÏ‡ ÏËÛ›ÔÓ ÛÙËÓ ÚÔÛ·Ú-
ÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹, Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

12.1.2.9. ªÂÛÔÏ¿‚ËÛË ¢ˆ‰ÂÎ·Ì‹ÓÔ˘ ¢È·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ∞‡-
ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ªÂÙÚËÙ¿

∆Ô ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ··ÈÙÂ› Ó· ÌÂÛÔÏ·‚‹ÛÂÈ ÙÔ˘Ï¿¯È-
ÛÙÔÓ ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ÂÈÛ·Áˆ-
Á‹˜ ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È ÙË˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ·‡ÍËÛË˜
ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿ ‹ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ‰‡Ô ‰È·-
‰Ô¯ÈÎÒÓ ·˘Í‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÌÂÙÚËÙ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ‹‰Ë ÂÈ-
ÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.

∆Ô ¯ÚÔÓÈÎfi ·˘Ùfi ‰È¿ÛÙËÌ· Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô ÁÈ· Ó· ‰È·ÈÛÙˆıÂ› Î·Ù¿ fi-
ÛÔ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ı· ·ÍÈÔÔÈ‹ÛÂÈ ÔÚıÔÏÔÁÈÎ¿ Ù· ·ÓÙÏËı¤ÓÙ· ÎÂÊ¿Ï·È· ·fi ÙËÓ
·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ ÙË˜ Ô˘ ‰È·-
Ù˘ÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô.

∆Ô ¢.™. ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ÌÔÚÂ› ÌÂ ·fiÊ·Û‹ ÙÔ˘ Ó· ÌÂÈÒÛÂÈ ÙÔ ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓÔ
¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·, ¤ÂÈÙ· ·fi ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ Î·È ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ÁÈ·
ÙË Ó¤· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ
Û¯¤‰ÈÔ ·ÍÈÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.

12.1.3. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ªÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ∞Ô-
ıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ÀÂÚ·Í›·˜ ¶·Á›ˆÓ Î·È ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¶ÚÔ-
Û·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ªÂÙÔ¯‹˜

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ (ª.∫.) ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË (ÎÂÊ·-
Ï·ÈÔÔ›ËÛË) ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ÙË˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ ÌÔÚÂ› Ó· Á›-
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ÓÂÈ ÌÂ ‰‡Ô ÙÚfiÔ˘˜: ·) ªÂ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ‰ˆÚÂ¿Ó ‰È·ÓÔÌ‹˜ ·˘-
ÙÒÓ ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ‹ ‚) ªÂ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ (·‡ÍËÛË) ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜
ÙˆÓ ‹‰Ë ˘·Ú¯Ô˘ÛÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

12.1.3.1. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ∫ÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË
ÙˆÓ ∞ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ÙË˜ ÀÂÚ·Í›·˜ ¶·Á›ˆÓ ÌÂ ¤Î‰ÔÛË
¡¤ˆÓ ªÂÙÔ¯ÒÓ

∂ÈÛ·ÁˆÁ‹
∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË (ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË) ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·-

ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ÙË˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÂÈÛÚÔ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ
ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·, ·ÏÏ¿ ·ÏÒ˜ ÌÂÙ·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ ª.∫. Ù· ‰È¿ÊÔÚ· ·ÔıÂ-
Ì·ÙÈÎ¿ ‹ Ë ˘ÂÚ·Í›· ·Á›ˆÓ Î·È ¤ÙÛÈ ÙÔ ª.∫. ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÂÓÒ Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿
›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (∫·ı·Ú‹ £¤ÛË) ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙË. ™ÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË fiÌˆ˜ ·˘Ù‹ ·˘Í¿ÓÂÙ·È Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

∆· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ÌÂÙÔ¯ÔÔÈËıÔ‡Ó Â›Ó·È Ù· ÂÍ‹˜:
– ∆Ô Ù·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi ÁÈ· ÙÔ ÔÛfi Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 1/3 ÙÔ˘ ª.∫.
– ∆· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È ·fi ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ.
– ŸÏ· Ù· ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿, ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË Ù· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÚÔ-

ÔÚÈÛÌfi, ÂÎÙfi˜ ‚¤‚·È· ·Ó ·ÚıÂ› Ô ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘˜.
ÀÂÚ·Í›· ·Á›ˆÓ
∏ ˘ÂÚ·Í›· ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ

(ÎÙ‹ÛÂˆ˜) ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÈ˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ (ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜) ÙÈÌ¤˜ ÏfiÁˆ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌÔ‡. ªÂ ÙËÓ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË (ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË) ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ Î·È
ÙË˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ ÙˆÓ ·Á›ˆÓ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÌÔÚÂ› Ó· ÂÎ‰ÒÛÂÈ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜,
ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ‰È·Ó¤ÌÂÈ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ ·ÏÈÔ‡˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜.

∏ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË Î·È ‰È·ÓÔÌ‹ ‰ˆ-
ÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÌÂÈÒÓÂÙ·È, ‰ÈfiÙÈ Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Ë Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË) ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙË ‰È·ÈÚÂ›Ù·È ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ·ÚÈıÌfi
ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

∂›ÛË˜ Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË Î·È
‰È·ÓÔÌ‹ ‰ˆÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ ı· ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂÈ ÌÂ›ˆÛË, Ë ÔÔ›· ı· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È
ÔÏ‡ ÎÔÓÙ¿ ÛÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, Î˘Ú›ˆ˜
ÛÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ÔÚÂ›· ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.
¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ (ıÂˆÚËÙÈÎ‹˜) ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÎÂ-
Ê·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ ÙË˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î·È ‰È·ÓÔÌ‹˜ ‰ˆ-
ÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ ·Ú·Î¿Ùˆ Ù‡Ô:
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Tx Ø N

N + NÓ
T =
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ŸÔ˘
∆0 = ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜
∆x = ∆ÈÌ‹ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ÃÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
¡ = ∞ÚÈıÌfi˜ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË Ó¤ˆÓ ÌÂ-

ÙÔ¯ÒÓ.
¡Ó = ∞ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ı· ·ÔÎÙËıÔ‡Ó ÛÂ ·Ó·-

ÏÔÁ›· ÚÔ˜ ÙÈ˜ ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜
¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·

∏ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÌÈ·˜ ∞.∂. ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘
ª.∫. ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ÙË˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ ÙˆÓ ·-
Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ Î·Ù¿ 5 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÌÂ ¤Î‰ÔÛË 2 Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‰ˆÚÂ¿Ó
ÛÂ Î¿ıÂ 4 ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜. ∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙËÓ
ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ‹Ù·Ó 25 Â˘ÚÒ

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Â›Ó·È:

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Â›Ó·È 16,67 Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙË ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË 25 Â˘ÚÒ Î·È Û˘-
ÓÂÒ˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÈ ÌÈ· ÌÂ›ˆÛË Î·Ù¿ 8,33 Â˘ÚÒ ‹ÙÔÈ Î·Ù¿ 33,3% ÂÚ›Ô˘.

∏ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË, fiˆ˜
·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ ·Ú·¿Óˆ, ı· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÔÏ‡ ÎÔÓÙ¿ ÛÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂ-
ˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÂ ÛÙ·ıÂÚ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜.

O Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ‰ÂÓ ¯¿ÓÂÈ ·fi ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂ-
ÙÔ¯‹˜ ·fi 25 Â˘ÚÒ ÛÂ 16,67 Â˘ÚÒ.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·Ó ¤Ó·˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ‹Ù·Ó Î¿ÙÔ¯Ô˜ .¯. 1.000 ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÚÈÓ
·fi ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË Î·È ‰È·ÓÔÌ‹ ‰ˆÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ, Ë ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ-
¯ÒÓ ‹Ù·Ó 1.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 25 = 25.000 Â˘ÚÒ.

ªÂÙ¿ ÙË ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË Î·È ‰È·ÓÔÌ‹ ‰ˆÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ (ÌÂ ·Ó·ÏÔÁ›· 2 Ó¤-
Â˜ ÌÂ 4 ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜), Ë ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ ı· Â›Ó·È Î·È
¿ÏÈ 25.000 Â˘ÚÒ (1.500 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 16,67 ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹ ÌÂÙÔ¯‹˜).

12.1.3.2. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ∫ÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ ÌÂ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÔÓÔÌ·-
ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ÙË˜ ˘Â-
Ú·Í›·˜ ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ ÌÂ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ
‹‰Ë ˘·Ú¯Ô˘ÛÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
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Tx Ø N

N + NÓ

T = = = 16,67 Â˘ÚÒ
25 x 4
4 + 2
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™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ·˘Í¿ÓÂÈ Ë ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, ÂÓÒ Ô
·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙÔ˜.

∂›ÛË˜, ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙ· ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó Ë ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Î·ıÒ˜
Î·È Ù· Î¤Ú‰Ë ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹.

∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ‰ÂÓ ÂËÚÂ¿˙ÂÙ·È (ÌÂ-
Ù·‚¿ÏÏÂÙ·È) Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌ¤Ú· ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

ªÂ ¿ÏÏ· ÏfiÁÈ·, Ô ÙÚfiÔ˜ ·˘Ùfi˜ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ‰ÂÓ ı· ·ÏÏ¿ÍÂÈ ÙË ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

°È’ ·˘Ùfi ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÙÔ ÏfiÁÔ ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û·Ó›ˆ˜ ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÙËÓ ·‡-
ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·˘Ùfi.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ÔÈ Î¿ÙÔ¯ÔÈ ÙˆÓ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·›ÚÓÔ˘Ó Ó¤Â˜ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ ÛÂ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ·ÏÈÒÓ ¯ˆÚ›˜ Î·ÌÈ¿ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÛÙÔÓ ·ÚÈıÌfi
ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‹ ·ÏÒ˜ ÛÊÚ·Á›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÂ ÙË Ó¤· ·˘ÍËÌ¤-
ÓË ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›·.

12.1.3.3. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ∫·Ù·‚ÔÏ‹ ªÂÙÚË-
ÙÒÓ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÌÂ ∫ÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ∞ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È
ÀÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î·È ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤-
ÓË˜ ∆ÈÌ‹˜ ÙË˜ ªÂÙÔ¯‹˜

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÈ·˜ ∞ÓˆÓ‡ÌÔ˘ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ ÌÂ Î·Ù·-
‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ-
Ô›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î·È ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ‰ˆÚÂ¿Ó
ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ
·Ú·Î¿Ùˆ Ù‡Ô:

ŸÔ˘:
∆ = ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.
∆x = ∆ÈÌ‹ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ÃÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
∆Â = ∆ÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
¡ = ∞ÚÈıÌfi˜ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ·fi-

ÎÙËÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
¡Ó = ∞ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÎÙËıÔ‡Ó

ÛÂ ·Ó·ÏÔÁ›· ÚÔ˜ ÙÈ˜ ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ (ÂÚ›ÙˆÛË ·‡ÍËÛË˜ ª.∫. ÌÂ
Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ).

¡‰ = ∞ÚÈıÌfi˜ Ó¤ˆÓ ‰ˆÚÂ¿Ó ‰·ÓÂÌÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ı·
·ÔÎÙËıÔ‡Ó ÛÂ ·Ó·ÏÔÁ›· ÚÔ˜ ÙÈ˜ ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.
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(12.6)
Tx Ø N + TÂNÓ

N + NÓ + N‰
T =
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¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·
∏ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÌÈ·˜ ∞.∂. ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘

ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ˆ˜ ÂÍ‹˜:
ñ ªÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È ¤Î‰ÔÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·
ñ ªÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ ÌÂ ¤Î‰ÔÛË

‰ˆÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
°È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ı· ÂÎ‰ÒÛÂÈ ÛÂ Î¿ıÂ 4 ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜:
ñ ª›· (1) Ó¤· ÌÂÙÔ¯‹ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·‡ÍËÛË˜ ª.∫. ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿ ÌÂ ÙÈÌ‹

¤Î‰ÔÛË˜ 25 Â˘ÚÒ.
ñ ¢‡Ô (2) Ó¤Â˜ ‰ˆÚÂ¿Ó ÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ

·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ.
∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ‹Ù·Ó 40

Â˘ÚÒ
∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

12.1.4. ªÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ OÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ∞Í›·˜ (∆ÈÌ‹˜) ÙË˜
ªÂÙÔ¯‹˜ ÌÂ ¢È¿Û·ÛË ªÂÙÔ¯ÒÓ (Stock Split) ‹ ÌÂ ∞ÓÙ›ÛÙÚÔÊË
¢È¿Û·ÛË (™‡ÌÙ˘ÍË) ªÂÙÔ¯ÒÓ (Reverse Split) Î·È ¶ÚÔ-
Û·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ∆ÈÌ‹˜ ÙË˜ ªÂÙÔ¯‹˜

∏ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ (ÙÈÌ‹˜) ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ:
·) ªÂ ‰È¿Û·ÛË ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (stocks split), ‰ËÏ·‰‹ ÌÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÚÈı-

ÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ·Ó¿ÏÔÁË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ (ÙÈÌ‹˜)
ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

‚) ªÂ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ‰È¿Û·ÛË (Û‡ÌÙ˘ÍË) ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (reverse split),
‰ËÏ·‰‹ ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ·Ó¿ÏÔÁË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜
ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ (ÙÈÌ‹˜) ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

12.1.4.1. ¢È¿Û·ÛË ªÂÙÔ¯ÒÓ (Stocks Split)
ªÈ· ∞.∂. ÂÈÛËÁÌ¤ÓË ÛÙÔ Ã∞∞ Û˘Ó‹ıˆ˜ ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÛÂ ‰È¿Û·ÛË ÙË˜ ÌÂ-

ÙÔ¯‹˜ ÁÈ· Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÂÈ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙË˜ (Ô˘ Â›Ó·È ˘„ËÏ‹ Î·È ‰˘Û¯ÂÚ·›-
ÓÂÈ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜) ÛÂ ¤Ó· ÏÔÁÈÎfi Â›Â‰Ô Ô˘ ÚÔÙÈÌ¿Ù·È ·fi ÙËÓ ÏÂÈ-
ÔÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ¤ÙÛÈ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È Ë ÂÌÔÚÂ˘ÛÈÌfiÙËÙ· ÙË˜
ÌÂÙÔ¯‹˜.

∏ ‰È¿Û·ÛË, ‰ËÏ·‰‹ Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÂÈÊ¤ÚÂÈ ·Ó¿-
ÏÔÁË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜:
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40 x 4 + 25 x 2
4 + 1 + 2

T = = 30 Â˘ÚÒ
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¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·
ŒÛÙˆ ÌÈ· ∞.∂. ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË) ÌÂ ÙËÓ ·-

Ú·Î¿Ùˆ Û‡ÓıÂÛË:

ÿ‰È· ∫ÂÊ¿Ï·È· (∫·ı·Ú‹ £¤ÛË) ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ (40.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 80 Â˘ÚÒ) 3,2
¢È¿ÊÔÚ· ∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 0,8
ÀÂÚ·Í›· ¶·Á›ˆÓ 0,5
∫¤Ú‰Ë ÃÚ‹ÛË˜ 1,0
™‡ÓÔÏÔ 5,5

∞Ó Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÙÔ˘ ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ùfi˜ Ì·˜ ‹ıÂÏÂ Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ
Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ˘ÛÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÛÂ 80.000, ¯ˆÚ›˜ Ó· ÚÔ‚Â› ÛÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ-
Ô›ËÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, ·ÔÊÂ‡ÁÔÓÙ·˜ Î·È ÙËÓ ·Ó¿ÏÔÁË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹
ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË, ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ·ÏÒ˜ ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂ-
ÙÔ¯‹˜.

ŒÙÛÈ, ÌÔÚÂ› ÛÂ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ 40.000 ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜
80 Â˘ÚÒ Ë Î·ıÂÌÈ¿, Ó· ÂÎ‰ÒÛÂÈ 80.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ 40
Â˘ÚÒ Ë Î·ıÂÌÈ¿.

∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi ª.∫. ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÙ·È (80.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 40
= 3,2 ÂÎ. Â˘ÚÒ), fiˆ˜ Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË) ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

∞ÏÏ¿˙ÂÈ, ‚¤‚·È·, Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Ô ÔÔ›Ô˜ ·˘-
Í¿ÓÂÙ·È ÛÂ 80.000, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜, Ë ÔÔ›· ÌÂÈ-
ÒÓÂÙ·È ÛÙ· 40 Â˘ÚÒ Î·È ¤ÙÛÈ Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î·È Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

∞Ó Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ‹Ù·Ó 140 Â˘ÚÒ Ë Ó¤· ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·Í›· Ó· ÌË ÌÂÙ·‚ÏË-
ıÂ› ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÛÂ 70 Â˘ÚÒ.

∫·È ÛÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË, Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ¤¯ÂÈ
Ô Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ÛÙ· ¯¤ÚÈ· ÙÔ˘ ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÙ·È, ·ÊÔ‡ Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ-
¯ÒÓ ‰ÈÏ·ÛÈ¿˙ÂÙ·È, ·ÏÏ¿ Ë ÙÈÌ‹ ÙË˜ Î¿ıÂ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÈÒÓÂÙ·È ÛÙÔ ÌÈÛfi.

∏ Â›‰Ú·ÛË ÙË˜ ‰È¿Û·ÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÔÚÂ›·
ÙË˜ Â›Ó·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ıÂÙÈÎ‹.

™Â ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¤¯ÂÈ ·-
Ú·ÙËÚËıÂ› fiÙÈ ÔÏÏ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÂÙ¿ ÙË ‰È¿Û·ÛË Î·È ‰ˆÚÂ¿Ó ‰È·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ
Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÛËÌÂ›ˆÛ·Ó
ÁÚ‹ÁÔÚË ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· Î·È Â·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·Ó Û‡ÓÙÔÌ· ÛÙËÓ ·ÏÈ¿ ÙÈÌ‹ ÙÔ˘˜.

∞˘Ùfi Ô˘ ·ÏÏ¿˙ÂÈ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Á›ÓÂÙ·È «‰È¿Û·ÛË» ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Â›-
Ó·È fiÙÈ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ô˘ Á›ÓÂÙ·È Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÛÙÔ ÃÚË-
Ì·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È ÒÛÔ˘ Ó· ÌÂÙ·ÊÂÚıÔ‡Ó ÛÙË ÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÔÈ Ó¤Â˜
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ÌÂÙÔ¯¤˜, ·˘ÙÔ› (ÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ) ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ˆÏ‹ÛÔ˘Ó Ô‡ÙÂ ÙÈ˜ ·Ú¯ÈÎ¤˜
ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘˜, ·ÊÔ‡ ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ‰ÂÓ ÚÔÛÙ›ıÂÙ·È ·ÏÒ˜ Ó¤Â˜,
·ÏÏ¿ ·Ó·ÓÂÒÓÂÙ·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ Î·ÈÓÔ‡ÚÁÈÂ˜ ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜
ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ.

12.1.4.2. ∞ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ¢È¿Û·ÛË (™‡ÌÙ˘ÍË) ªÂÙÔ¯ÒÓ (Re-
verse Split)

∏ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ‰È¿Û·ÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ·ÚÈı-
ÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ·Ó¿ÏÔÁË ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ-
¯ÒÓ. ™ÙÔ ·Ú·¿Óˆ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ¿ Ì·˜ Ë ∞.∂. ÌÔÚÂ› Ó· ÌÂÈÒÛÂÈ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi
ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·fi 40.000 ÛÂ 20.000 (·Ó·ÏÔÁ›· ‰‡Ô ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÂ
Ì›·) Î·È ·˘Í¿ÓÔÓÙ·˜ ·Ó·ÏÔÁÈÎ¿ ÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›·˜ ÙÔ˘˜ ·fi 80 ÛÂ
160 Â˘ÚÒ.

∫·È ÛÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ ª.∫. Î·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË)
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙ·, ÂÓÒ Ù· Î¤Ú‰Ë ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ Î·ıÒ˜
Î·È ÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È Î·È Û˘ÓÂÒ˜ Î·È Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ·˘Í¿ÓÂÙ·È.

12.2. ¢IKAIøMA ¶POTIMH™H™ TøN ¶A§IøN METOXøN ™THN
AY•H™H METOXIKOY KEºA§AIOY, A¶OKO¶H ¢IKAIøMATO™
KAI A™KH™H ¢IKAIøMATO™ ¶POTIMH™H™
12.2.1. ¢ÈÎ·›ˆÌ· ¶ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ÙˆÓ ¶·ÏÈÒÓ ªÂÙfi¯ˆÓ ÛÙËÓ ∞‡-
ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘

™Â ÂÚ›ÙˆÛË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ·fi ÌÈ· ∞.∂., Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÂÏÏËÓÈ-
Î‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·, ·Ú¤¯ÂÙ·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ÛÙÔ˘˜ ·ÏÈÔ‡˜ ÌÂÙfi-
¯Ô˘˜ ÁÈ· ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÂÎ‰È‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ-
¯‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ.

ŒÙÛÈ, ·Ú¤¯ÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙÔ˘˜ ·ÏÈÔ‡˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ Ó· ‰È·ÙËÚÔ‡Ó
·ÌÂÙ¿‚ÏËÙÔ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·.

™ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ·˘Ùfi ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ÙˆÓ ·ÏÈÒÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Ë ÓÔÌÔıÂÛ›· ı¤ÙÂÈ
¤Ó· fiÚÈÔ.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ‰È·ÛÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ¤¯ÂÈ
ÔÚÈÛÙÂ› fiÙÈ Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ı· Â›Ó·È Î·Ù¿ 25% ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.

∏ ‰È·ÛÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È Â·ÚÎ‹˜, ÂÊfiÛÔÓ ÔÈ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ Â›Ó·È Î·Ù·ÓÂÌËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi Ì¤¯ÚÈ ÔÛÔÛÙÔ‡, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ,
25% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

™Â ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ë ‰È·ÛÔÚ¿ ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È
ÌÂ ÔÛÔÛÙfi fi¯È ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÙÔ˘ 5%.

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ··ÈÙÂ› Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ 2.000 ÙÔ˘Ï¿-
¯ÈÛÙÔÓ ÚfiÛˆ·, ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÂÎÂ›Ó· Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-
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ÚÔ ÙÔ˘ 2% ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ˙ËÙÂ›Ù·È Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÛÙÔ
Ã.∞.∞.

∆Ô ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÂ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ª.∫.
ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÛÎËıÂ› ÛÂ ¤Ó· ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿-
ÛÙËÌ·, Ô˘ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ ÌËÓfi˜ ÌÂÙ¿ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜
ÙË˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ ÌËÓfi˜ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ·‡ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ
Î·È ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÏËÊıÂ› ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÂÏÂ‡ıÂÚ· ·fi ÙÔ ¢.™.
ÙË˜ ∞ÓÒÓ˘ÌË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜.

(∞ÓÙ›ıÂÙ·, ÁÈ· ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙË ‰ˆÚÂ¿Ó ‰È·ÓÔÌ‹ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·fi
ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ‹ Î·È ˘ÂÚ·Í›·˜ ·Á›ˆÓ Î.Ï., Ô Ì¤ÙÔ¯Ô˜
‰È·ÙËÚÂ› ¿ÓÙ· ÙËÓ ·Í›ˆÛ‹ ÙÔ˘).

12.2.2. ∞ÔÎÔ‹ ¢ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜
∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÁÓˆÛÙÔÔÈÂ› ÛÙÔÓ Ù‡Ô fiÙÈ Â›ÎÂÈÙ·È Ë ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-

Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.
∆ËÓ ËÌ¤Ú· Ô˘ ÂÈÏ¤ÁÂÙ·È, Ë ÌÂÙÔ¯‹ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ «Û¿ÂÈ» ·Ó·ÏÔÁÈÎ¿ ÌÂ

ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ Î·È ÁÈ· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÂÙ·È, fiˆ˜
‹‰Ë ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ ·Ú·¿Óˆ, Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.
ñ ∆Ô ¤Ó· ÎÔÌÌ¿ÙÈ Â›Ó·È Ë ÌÂÙÔ¯‹ Ô˘ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È Î·-

ÓÔÓÈÎ¿ ÛÙÔ Ù·ÌÏfi ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÌÂ ÙË Ó¤· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹.
ñ ∆Ô ¿ÏÏÔ ÎÔÌÌ¿ÙÈ Â›Ó·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ·, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Ô Ì¤ÙÔ¯Ô˜, fiÙ·Ó ·Ú¯›-

ÛÂÈ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜, ÌÔÚÂ› Ó· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ ÙÔ ·Ó¿ÏÔÁÔ Ù›ÌËÌ·
Î·È Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.
∏ ¿ÛÎËÛË ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ı· ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ·Ú·Î¿Ùˆ, ÛÙÔ ÙÌ‹Ì· ·˘Ùfi.
∆Ô ÛËÌÂ›Ô ÛÙÔ ÔÔ›Ô Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÎÂÓÙÚÒÛÂÈ ÙËÓ ÚÔÛÔ¯‹ ÙÔ˘ Ô Ì¤ÙÔ-

¯Ô˜ ÛÂ ·˘Ù‹ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Â›Ó·È ÙÔ fiÙÂ ı· Á›ÓÂÈ Ë ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜, ÒÛÙÂ Ó· Í¤ÚÂÈ ·fi fiÙÂ ·ÁÔÚ¿˙ÔÓÙ·˜ ‹ Ô˘ÏÒÓÙ·˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ·ÁÔ-
Ú¿˙ÂÈ ‹ Ô˘Ï¿ÂÈ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù·.

™˘Ó‹ıˆ˜, ·fi ÙËÓ ËÌ¤Ú· ¤ÁÎÚÈÛË ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Û˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜ ˆ˜ ÙËÓ ·Ô-
ÎÔ‹ Î·È ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÂÚÓ¿ÂÈ ¤Ó· ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ·Ú-
ÎÂÙÒÓ ËÌÂÚÒÓ ÛÙÔ ÔÔ›Ô, fiÔÈÔ˜ ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ÙË ÌÂÙÔ¯‹, ÌÔÚÂ› Ó· Û˘ÌÌÂ-
Ù¿Û¯ÂÈ ÛÙË ‰È·ÓÔÌ‹.

™ÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ô˘ ÌÂÛÔÏ·‚Â› ·fi ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ˆ˜ ÙËÓ
ËÌ¤Ú· Ô˘ Ô Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ı· ¿ÚÂÈ ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙ· ¯¤ÚÈ· ÙÔ˘, ÌÔÚÂ› Ó·
Ô˘Ï‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ·Ú¯ÈÎ¤˜ (·ÏÈ¤˜) ÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÛÙË Ó¤· ·Ó·-
ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹, ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÛÙ· ¯¤ÚÈ· ÙÔ˘ Î·È ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó·
Ô˘Ï‹ÛÂÈ ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜.

∞˘Ùfi ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ, fiÙ·Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ë ‰È·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ  Ó¤ˆÓ ÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ, fiÙ·Ó ·˘Ù¤˜ ‰ËÏ·‰‹ ı· ÙÔÔıÂÙËıÔ‡Ó ÛÙË ÌÂÚ›‰· ÙÔ˘ ÌÂÙfi¯Ô˘.

ªÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙÔ˘ Õ˘ÏÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (™∆∞),
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Ë ÌÂÚ›‰· ÙÔ˘ ÌÂÙfi¯Ô˘ ı· ÂÓËÌÂÚˆıÂ› ÌÂ ÙÔ Ó¤Ô ·ÚÈıÌfi ÌÂÙÔ¯ÒÓ, fiÙ·Ó Ë
ÂÙ·ÈÚÂ›· ÔÏÔÎÏËÚÒÛÂÈ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª∫ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÌÂ-
ÙÔ¯ÔÏfiÁÈÔ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙË˜.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ·Ô¸ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ù›Ù-
ÏˆÓ, Ë ÂÈÛËÁÌ¤ÓË ÂÙ·ÈÚÂ›· ÁÓˆÛÙÔÔÈÂ› ÛÙÔ ∞ÔıÂÙ‹ÚÈÔ Ù· ÂÍ‹˜:
ñ TËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·ÔÎÔ‹˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
ñ ∆ËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÙÔ

ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È
ñ ∆Ë Û¯¤ÛË Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÚÔ˜ ·ÏÈ¤˜.

∫¿ıÂ ·ÏÈfi˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ¤¯ÂÈ ÙfiÛ· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ fiÛÂ˜ Î·È ÔÈ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÙË˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ·ÔÎÔ‹˜.

∆Ô ∞ÔıÂÙ‹ÚÈÔ ·Ú¿ÁÂÈ ·˘ÙfiÌ·Ù· Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· Î·È ÂÓËÌÂÚÒÓÂÈ ÙÔ˘˜
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ (ÌÂÙfi¯ˆÓ) ÌÂ ÙfiÛ· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· fiÛÂ˜ Î·È ÔÈ
ÌÂÙÔ¯¤˜ Ô˘ Î·ÙÂ›¯·Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ËÌÂÚÔÌËÓ›·.

∏ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ, fiˆ˜ ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ ·Ú·¿Óˆ,
Á›ÓÂÙ·È fiˆ˜ Î·È ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.

∏ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Á›ÓÂÙ·È fiˆ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ·fi ÙÔ
∞ÔıÂÙ‹ÚÈÔ.

OÈ Ó¤ÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ ·ÛÎÔ‡Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ Î·È Ë ÂÈÛËÁÌ¤ÓË ÂÙ·È-
ÚÂ›· ÂÓËÌÂÚÒÓÂÈ ÙÔ ∞ÔıÂÙ‹ÚÈÔ ÌÂ ÙÔ˘˜ Ó¤Ô˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ Î·È ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜
Ô˘ ¤Î·ÛÙÔ˜ Î·Ù¤¯ÂÈ.

12.2.3. ÕÛÎËÛË ÙÔ˘ ¢ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜
O ·ÏÈfi˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫.,

ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ‚Â› ÛÙÈ˜ ÂÍ‹˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜:
ñ N· ·ÛÎ‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Î·È Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯ÂÈ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ‹
ñ ¡· Ô˘Ï‹ÛÂÈ Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ‹
ñ ¡· ·Ê‹ÛÂÈ Ó· ·Ú¤ÏıÂÈ Ë ÚÔıÂÛÌ›· ÙÔ˘ ÂÓfi˜ ÌËÓfi˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË

ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¯ˆÚ›˜ Ó· ÚÔ‚Â› ÛÂ Î·Ì›· ÂÓ¤ÚÁÂÈ·.
µ¤‚·È· Î¿ıÂ Ì›· ·fi ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Î·È ÔÚÈÛÌ¤-

ÓÂ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÙÔ¯Ô.
π‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ¤¯ÂÈ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÙÔ¯Ô Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ ¿ÛÎËÛË˜ ÙÔ˘ ‰È-

Î·ÈÒÌ·Ùfi˜ ÙÔ˘˜.
∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ùfi Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ¤¯Ô˘Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ·Í›·, Ë ÔÔ›·

Â›Ó·È ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. ∫·È Ô Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Ú¤-
ÂÈ, fiˆ˜ ‹‰Ë ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ, Ó· ·ÛÎ‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ¿ ÙÔ˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙ·˜ ÛÙËÓ
·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ‹, Â¿Ó ‰ÂÓ ÙÔ ÂÈı˘ÌÂ›, Ó· Ô˘Ï‹ÛÂÈ Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù¿ ÙÔ˘.

∞Ó ‰ÂÓ Î¿ÓÂÈ Ô‡ÙÂ ÙËÓ Ì›· Î›ÓËÛË Ô‡ÙÂ ÙËÓ ¿ÏÏË, ı· ˘ÔÛÙÂ› ˙ËÌÈ¤˜,
Î·ıÒ˜ ÌÂÈÒÓÂÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Ë ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘.

ŸÙ·Ó ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ ¿ÛÎËÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜, Ë ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂ-
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ÙÔ¯‹˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÌÂÈÒÓÂÙ·È Î·Ù¿ ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.
¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·

ªÈ· ∞.∂. ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ù· ÂÍ‹˜ ÛÙÔÈ¯Â›·:
ñ ªÂÙÔ¯ÈÎfi ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ (6.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 5 Â˘ÚÒ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›·) 30.000 Â˘ÚÒ.
ñ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ 15

Â˘ÚÒ.
ñ ∞ÔÊ·Û›˙ÂÙ·È Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. Î·Ù¿ 20.000 Â˘ÚÒ ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂ-

ÙÚËÙÒÓ Î·È ¤Î‰ÔÛË 2.000 Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (·Ó·ÏÔÁ›· 2 ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜
ÌÂ 1 Ó¤·) ÛÂ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ 10 Â˘ÚÒ.
∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË (ıÂˆÚËÙÈÎ‹) ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰È-

Î·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È Ë ÂÍ‹˜:

∆Ô ‰Â ‰ÈÎ·›ˆÌ· ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 1,67 Â˘ÚÒ (15 – 13,33)
ªÂ Ù· ·Ú·¿Óˆ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·, Â¿Ó ¤Ó·˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Â›Ó·È Î¿ÙÔ¯Ô˜ 200

ÌÂÙÔ¯ÒÓ:
ñ ¶ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜

∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·Í›· ÙˆÓ 200 ÌÂÙÔ¯ÒÓ Â›Ó·È 3.000 Â˘ÚÒ (200 ÌÂÙÔ-
¯¤˜ x  15 Â˘ÚÒ) Î·È
ñ ªÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜

∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·Í›· ÙˆÓ 200 ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘ Â›Ó·È 2.666 Â˘ÚÒ (200 ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ x 13,33 Â˘ÚÒ) Î·È

∏ ·Í›· ÙˆÓ 200 ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ı· Â›Ó·È 334 Â˘ÚÒ (200 ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· x
1,67 Â˘ÚÒ)

◊ÙÔÈ, Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·Í›· ÙˆÓ 200 ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÙˆÓ 200 ‰È-
Î·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Â›Ó·È 3.000 Â˘ÚÒ (2.666 + 334).

O Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Û˘ÓÂÒ˜ ‰ÂÓ ¯¿ÓÂÈ ¯Ú‹Ì·Ù· ÌÂ ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜, ·ÏÏ¿ ·ÏÒ˜
Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÚÈÓ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ 15 Â˘-
ÚÒ Î·Ù·Ó¤ÌÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÔÌÌ¿ÙÈ·:
ñ ™ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÔÎÔ‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜

13,33 Â˘ÚÒ Î·È
ñ ™ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ 1,67 Â˘ÚÒ.

O Ì¤ÙÔ¯Ô˜, ·Ó ‰ÂÓ ·ÛÎ‹ÛÂÈ Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ‹ ‰ÂÓ Ù· Ô˘Ï‹ÛÂÈ, ¯¿ÓÂÈ 334
Â˘ÚÒ.

∞Ó ·ÛÎ‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ·, Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÂÈÏ¤ÔÓ 334 Â˘ÚÒ ÁÈ·
Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ÙÈ˜ 200 Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ (200 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 1,67 Â˘ÚÒ).

∞˘Ù¿ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Â›Ó·È Î·Ù·ÁÂÁÚ·ÌÌ¤Ó· ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÔÏfiÁÈÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›-
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·˜, Ë ÔÔ›· ı· ÛÙÂ›ÏÂÈ ÛÙÔ Ì¤ÙÔ¯Ô ÂÈÛÙÔÏ‹ Ô˘ ı· ÙÂÎÌËÚÈÒÛÂÈ ÙÔÓ ·ÚÈı-
Ìfi ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ¤¯ÂÈ Î·È ÙËÓ ÔÔ›· ı· Ú¤ÂÈ Ô Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Ó· ÙËÓ ·-
ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂÈ ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ¤¯ÂÈ ÔÚÈÛÙÂ› Î·È ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· Î·Ù·‚¿ÏÏÂÈ ÙÔ
·ÓÙ›ÙÈÌÔ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË.

12.3. µ∞™π∫∂™ ÃƒO¡π∫∂™ ¶∂ƒπO¢Oπ ∫∞∆∞ ∆∏¡ ∞À•∏™∏
∆OÀ ª∂∆OÃπ∫OÀ ∫∂º∞§πOÀ
™Â Î¿ıÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÙÚÂÈ˜ ÂÚ›Ô‰ÔÈ ÔÈ ÂÍ‹˜:
·) ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÚÈÓ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫.
‚) ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹˜.
Á) ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫.

1) ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÚÈÓ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫.
∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ù‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ·ÓÂ›ÛËÌÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ

ÂÈÎÂ›ÌÂÓË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

OÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ·˘Ù¤˜ ÂÈ‰ÚÔ‡Ó „˘¯ÔÏÔÁÈÎ¿ ÛÙËÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ Û˘ÌÂ-
ÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È Î¿ÓÔ˘Ó ÙÔÓ ÂÂÓ‰˘Ù‹ Ó· ¿ÚÂÈ ı¤ÛË ·¤Ó·ÓÙÈ
ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. Î·È ÌÂÚÈÎ¤˜ ÊÔÚ¤˜ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎ¤˜ Ù¿-
ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿.

ŒÙÛÈ, fiÙ·Ó ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÙ·È Ë Â›ÛËÌË ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Ë ÏË-
ÚÔÊfiÚËÛË ·˘Ù‹ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Î·È ˆ˜ ÂÎ
ÙÔ‡ÙÔ˘ ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÙËÓ ÂËÚÂ¿˙ÂÈ.

2. ¶ÂÚ›Ô‰Ô˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ
∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ù‹ ÙÔ «‰ÈÎ·›ˆÌ·» ·ÔÎfiÙÂÙ·È ·fi ÙË ÌÂÙÔ¯‹ Î·È Á›-

ÓÂÙ·È ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙÔ˘ «‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜» ¯ˆÚÈÛÙ¿ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. ∆ËÓ
ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ù‹ Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜, fiˆ˜ ‹‰Ë ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ, ÌÔÚÂ› Ó· Î¿ÓÂÈ ÂÈÏÔÁ‹:
ñ ¡· ·ÛÎ‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Î·È Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯ÂÈ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ‹
ñ ¡· Ô˘Ï‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ¿ ÙÔ˘ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ‹
ñ ¡· ·Ê‹ÛÂÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¿ÛÎËÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Ó· ÂÚ¿ÛÂÈ ¯ˆ-

Ú›˜ Ó· ÚÔ‚Â› ÛÂ Î·Ì›· ÂÓ¤ÚÁÂÈ·.
™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È  fiÙÈ Ù· «‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù·» ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÌÂÁ¿ÏË ÂÌÔÚÂ˘ÛÈÌfiÙË-

Ù· ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.
∏ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘Û‹ ÙÔ˘˜ Á›ÓÂÙ·È ·ÎfiÌË ‰˘ÛÎÔÏfiÙÂÚË, fiÙ·Ó ÙÔ «‰ÈÎ·›ˆ-

Ì·» ¤¯ÂÈ ÌÈÎÚ‹ ·Í›·, ‰ËÏ·‰‹ fiÙ·Ó Ë ·fiÎÏÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·-
Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ Î·È ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ÌÈÎÚ‹.

∏ ·Í›· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ÌË‰ÂÓ›˙ÂÙ·È, fiÙ·Ó ·Ú¤ÏıÂÈ Ë ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ï‹-
ÍË˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫.

3) ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫.
ªÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. Î·È Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹

ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ··ÈÙÂ›Ù·È ¤Ó· ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·.
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∫·Ù¿ ÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ·˘Ùfi, ÌfiÓÔ ÔÈ ·ÏÈ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È ÛÙÔ
ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.

™˘ÓÂÒ˜, Ì¤¯ÚÈ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹-
ÚÈÔ, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·-
Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
ÚÂ˘ÛÙÔÔÈËıÔ‡Ó.

∞˘Ùfi ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ¤Ó· Úfi‚ÏËÌ· ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ªÂÙÔ¯ÈÎÒÓ Ã·ÚÙÔ-
Ê˘Ï·Î›ˆÓ, È‰È·›ÙÂÚ· fiÙ·Ó Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ÌÂ-
ÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

12.4. ∞§§Oπ ∆ƒO¶Oπ ∞À•∏™∏ ∆OÀ ª∂∆OÃπ∫OÀ ∫∂º∞§∞πOÀ
ÕÏÏÔÈ ÙÚfiÔÈ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È ÔÈ

ÂÍ‹˜:
·) ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÂÈÛÊÔÚ¿ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.
‚) ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜

ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
Á) ∞‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.

12.4.1. ∞‡ÍËÛË ÙÔ˘  ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ∂ÈÛÊÔÚ¿ ¶ÂÚÈÔ˘-
ÛÈ·ÎÒÓ ™ÙÔÈ¯Â›ˆÓ

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ Î·È ÌÂ ÂÈÛÊÔÚ¿ Ó¤ˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ
ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Û˘Ó‹ıˆ˜ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Á›ÓÂÙ·È Ë ÂÎÙ›ÌËÛË
ÙË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ÂÈÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ Î·-
Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜, Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÙ·È Ë ·Í›· ÙˆÓ
ÂÈÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÙÔ ¿ÁÈÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ÙË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜ ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙË˜ ·Í›·˜ ·˘Ù‹˜ ÛÙÔ ªÂÙÔ¯ÈÎfi ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

∫·Ù¿ Î·ÓfiÓ· Ô ÙÚfiÔ˜ ·˘Ùfi˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. ÚÔËÁÂ›Ù·È ÙË˜ ·‡ÍË-
ÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÌÂÙÚËÙÒÓ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Ó¤ˆÓ ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ‹ Î·È ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ‰È·ÚÎÔ‡˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚÈ·ÎÔ‡
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

12.4.2. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ªÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
Á›ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È ˘ÂÚ¯ÚÂˆÌ¤ÓË, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ
Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÛÙÔ˘˜ ‰·ÓÂÈÛÙ¤˜ ÙË˜ Â›Ó·È ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎfi Î·È Ïfi-
Áˆ ÙˆÓ ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ Èı·Ófi Ó· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ
˙ËÌÈ¤˜ Î·È Û˘ÓÂÒ˜ Ó· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ·‰˘Ó·Ì›· Ó· ÂÍÔÊÏ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒ-
ÛÂÈ˜ ÙË˜ Î·È Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ÌÔÚÂ› Ó· Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÂÈ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰·-
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ÓÂÈÛÙ¤˜ ÙË˜ Ó· ÌÂÙÔ¯ÔÔÈËıÂ› Ì¤ÚÔ˜ ‹ fiÏÔ ÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙË˜
ÚÔ˜ ·˘ÙÔ‡˜. ∂‰Ò ¤¯Ô˘ÌÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÙÔ˘ ÌÂ-
ÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ¯ˆÚ›˜ Ó· ¤¯Ô˘ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÂÈÛÚÔ‹ Ó¤ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·, ·ÏÏ¿ ·ÏÒ˜ Á›ÓÂÙ·È ÌÈ· ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙˆÓ
˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÛÙ· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

ªÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·˘Ùfi ‚ÂÏÙÈÒÓÔÓÙ·È Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜ ÏfiÁˆ ¯·ÌËÏfiÙÂÚˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ, ·ÏÏ¿ Ù·˘Ùfi¯ÚÔ-
Ó· ‚ÂÏÙÈÒÓÂÙ·È Î·È Ë ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·È Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ô ‰Â›ÎÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ‰·ÓÂÈ·Î‹˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ (™‡ÓÔÏÔ
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ / ™‡ÓÔÏÔ ∞·Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ) Î·È ¤ÙÛÈ ·˘Í¿ÓÂÈ Ë
ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·È ·ÓÔ›ÁÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘Ófi„Â-
ˆ˜ Ó¤ˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ.

O ÙÚfiÔ˜ ·˘Ùfi˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ıËÎÂ Î·Ù¿ ÔÏ‡ ÙË
‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ 1980 ·fi ÔÏÏ¤˜ ˘ÂÚ¯ÚÂˆÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂÈ˜ (Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ OÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ∞Ó·Û˘ÁÎÚfiÙËÛË˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, Ô˘ ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ Ì¤¯ÚÈ Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ 1990) ÏfiÁˆ ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈ-
ÛÌÔ‡ ·fi ÙÈ˜ ∫Ú·ÙÈÎ¤˜ ∆Ú¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜ ·‰˘Ó·Ì›Â˜ ÙÔ˘˜ Ó· ÂÍÔÊÏ‹ÛÔ˘Ó
Ù· ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·.

OÈ ‰·ÓÂÈÛÙ¤˜ – ∆Ú¿Â˙Â˜ ‰¤¯ÔÓÙ·È ÙË ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔ˜ ·˘ÙÔ‡˜ (Â˜), ‰ËÏ·‰‹ ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÍ˘Á›·Ó-
ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ, ÌfiÓÔ Â¿Ó Ë ÂÍ˘Á›·ÓÛË ·˘Ù‹ Û˘Ì-
‚¿ÏÏÂÈ ÛÙË ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

12.4.3. ∞‡ÍËÛË ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ™˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ∂È-
¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ

∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÌÔÈ¿˙ÂÈ ÌÂ ÙËÓ ÂÚ›-
ÙˆÛË ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ÂÈÛÊÔÚ¿ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ. OÈ Î˘ÚÈfi-
ÙÂÚÔÈ Ù‡ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘ÌÚ¿ÍÂˆÓ – Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ Â›Ó·È ÔÈ ÂÍ‹˜:
ñ ∂ÓÔÔ›ËÛË (merger).
ñ ∂Í·ÁÔÚ¿ (acquisition).
ñ ∞fiÎÙËÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ (take over – hostile take over)
ñ ∂Í·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ (management buy out «ªµO»).
ñ ¢·ÓÂÈÛÌfi˜ ÁÈ· ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ (leverage buy out).

¶ÈÔ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔÈ ‰˘Ó·ÙÔ› ÙÚfiÔÈ Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË˜ Î·È ·Ó¿-
Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Â›Ó·È ÔÈ ·Ú·Î¿Ùˆ:

·) ∂ÓÔÔ›ËÛË (merger)
∞Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË Û˘Ó¤ÓˆÛË˜ ‰‡Ô ‹ ÂÚÈÛ-

ÛfiÙÂÚˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, fiÔ˘ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ··ÈÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ Î·-
Ù¿ ÙË ÓÔÌÔıÂÛ›· ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ¤Ó· Ó¤Ô ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ.
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‚) ∂Í·ÁÔÚ¿ (acquisition)
∞Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ÌÈ· ÂÙ·ÈÚÂ›· ‹ ¤Ó·˜ fiÌÈÏÔ˜

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÌÈ·˜ ¿ÏÏË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‹ ÂÓfi˜ ¿ÏÏÔ˘
ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÌÂÙ¿ ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· ÙˆÓ «ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ» ÌÂÚÒÓ.

∏ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ÔÏÈÎ‹ ‹ ÌÂÚÈÎ‹.
∞ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÛÙËÓ ÚÒÙË ÂÚ›ÙˆÛË Ë ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÙÚÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË ·ÔÎÙ¿

ÙËÓ Ï‹ÚË Î˘ÚÈfiÙËÙ· Î·È ÙÔÓ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÚÔ˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÈ-
¯Â›ÚËÛË˜.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÌÂÚÈÎ‹˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ Ë ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÙÚÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË Î·-
Ù¤¯ÂÈ ¤Ó· Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ «ÛÙfi¯Ô˘», ¯ˆÚ›˜ fiÌˆ˜ ·˘Ùfi Ó· ÛËÌ·›ÓÂÈ
fiÙÈ ·ÔÎÙ¿ ··Ú·›ÙËÙ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜.

∏ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ˆ˜ Ì¤ÛÔ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Û˘Ó‹ıˆ˜ ¯ÒÚ· ÌÂ-
Ù·Í‡ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ¿ÓÈÛÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜.

Á) ∞fiÎÙËÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ (take over – hostile take over)
H ÂÍ·ÁÔÚ¿ fiÌˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Î·È ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙÔ ÂÍ·-

ÁÔÚ·˙fiÌÂÓÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ·ÓÙÈ‰Ú¿ ‹ ‰ÂÓ ÂÁÎÚ›ÓÂÈ ÙËÓ ÚÔÙÂÈÓfi-
ÌÂÓË Û˘ÌÊˆÓ›·, ÔfiÙÂ ·˘Ù‹ Ë ÂÚ›ÙˆÛË ÔÚ›˙ÂÙ·È ˆ˜ «ÂÈıÂÙÈÎ‹ ÂÍ·ÁÔÚ¿»
(hostile take over).

Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi Â›Ó·È ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ Ë
ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÙÚÈ· ÂÙ·ÈÚÂ›· ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÊÔÚ¤˜ ·ÔÎÙ¿ «‚›·È·» ÙÔÓ Ï‹-
ÚË ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ «ÛÙfi¯Ô˘».

¶ÚfiÎÂÈÙ·È ‰ËÏ·‰‹ ÁÈ· ÌÈ· Î›ÓËÛË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ
ÚÒÙË, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙË Û˘ÓÂÈ‰ËÙÔÔ›-
ËÛË ¿ÏÏˆÓ ÔÏÏ·ÏÒÓ ˆÊÂÏÂÈÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÙÚÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË.

¶Èı·ÓÔ› ÙÚfiÔÈ ·ÓÙ›‰Ú·ÛË˜ ÙË˜ ÚÔ˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÌÔÚÂ› Ó·
Â›Ó·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿:
ñ H ·‡ÍËÛË ÙÔ˘  ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ÚÔÙ›ÌËÛË ˘¤Ú ÙˆÓ ·ÏÈÒÓ

ÌÂÙfi¯ˆÓ (poison pill).
ñ ∏ ·ÓÙÈÚÔÛÊÔÚ¿ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÙÚÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ (packman

defense).
ñ H ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
ñ ∏ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·ÚfiÛÌÂÓÔ˘ ‹ ·ÚÓËÙÈÎÔ‡ ÎÏ›Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ‹ Ù·

ÌÂÁ¤ıË ÙË ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ (asset restructuring, liability restructuring).
ñ ™˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÌÂ ¿ÏÏË ÂÙ·ÈÚÂ›·, Ë ÔÔ›· Â›Ó·È ÊÈÏÈÎ‹ ÚÔ˜ ÙÔ ¢.™. ÙË˜ ÂÙ·È-

ÚÂ›·˜ «ÛÙfi¯Ô˘».
‰) ∂Í·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ (management buy out)
™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ÌÂÁ¿Ï· ÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË Û˘Ó‹ıˆ˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ·Ú·ÁˆÁ‹˜, ˆÏ‹ÛÂˆÓ Î·È  ÎÂÚ‰ÒÓ,
ÂÍ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó ÙË ‰ÈÔ›ÎËÛË ÌÈÎÚfiÙÂÚˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÚÔÛ·ıÒÓÙ·˜ Ó· ÌÂÙ·-
Ê¤ÚÔ˘Ó ÙËÓ ÙÂ¯ÓÔÁÓˆÛ›· Ô˘ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÂ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÂÙ·È-
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ÚÂ›Â˜ (fiˆ˜ ÙÔ ÛÙÂÏÂ¯È·Îfi ÙÔ˘˜ ‰˘Ó·ÌÈÎfi) ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜.
ªÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÔÓÙ·È ÙÔ ÏÂÁfiÌÂÓÔ «Team

Capital» ÙË˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ (ÂÍ·ÁÔÚ¿˙ÔÓÙ·˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÔÏfi-
ÎÏËÚÔ ÙÔ Ì¿Ó·Ù˙ÌÂÓÙ Î·È ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙË˜), ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ÌÂÁ·-
Ï‡ÙÂÚË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÈ Ë ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÛÂ
Â›Â‰· Â˘ÂÏÈÍ›·˜, ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ Î·È ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË˜ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜.

Â) ¢·ÓÂÈÛÌfi˜ ÁÈ· ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ (leverage buy out)
¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ¤Ó·Ó ÙÚfiÔ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·‡ÍË-

ÛË˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙË˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÁÈ·
ÂÍ·ÁÔÚ¤˜ Î·È Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·fi ·˘Ù‹.

∞ÔÙÂÏÂ› ¤Ó·Ó «ÂÈıÂÙÈÎfi» ÙÚfiÔ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·È ÙˆÓ ÌÂ-
ÁÂıÒÓ ÙË˜ ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ·Ó¿ÏË„Ë È‰È·›ÙÂÚ· ˘„ËÏÔ‡ Ú›ÛÎÔ˘, Î·ıÒ˜ Â›ıÈ-
ÛÙ·È ÔÈ ‰Â›ÎÙÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ Ó· ˆıÔ‡ÓÙ·È ÛÂ È‰È·›ÙÂ-
Ú· ˘„ËÏ¿ Â›Â‰·, ÌÂ ¤ÓÙÔÓ· ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·ÔÙ˘¯›·˜
ÙˆÓ Û¯Â‰È·ÛÌÒÓ.

12.4.4. ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ∂ÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ∂Ù·ÈÚÂÈÒÓ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜
™˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ – ∂Í·ÁÔÚÒÓ – ∞ÏÏ·Á‹˜ ÙË˜ ∫‡ÚÈ·˜ ¢Ú·ÛÙËÚÈfi-
ÙËÙ·˜ – ∞fiÛ¯ÈÛË˜ ∫Ï¿‰Ô˘

°È· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ ÔÌ·Ï‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ÌÂ ÙËÓ ˘’ ·ÚÈı-
Ìfi 91/15-1-1999 ·fiÊ·Û‹ ÙÔ˘ ÚÔÛ‰ÈfiÚÈÛÂ ÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ, ÂÍ·ÁÔÚÒÓ, ·Ï-
Ï·Á‹˜ ÙË˜ Î‡ÚÈ·˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ Î·È ·fiÛ¯ÈÛË˜ ÎÏ¿‰Ô˘.

∞. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Í‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙË˜
ÔÔ›·˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ÍÈÒÓ ∞ıËÓÒÓ ÌÂ
ÛÎÔfi ÙË Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÌÂ ·ÔÚÚfiÊËÛË ¿ÏÏË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÔÈ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, Ú¤ÂÈ, ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË
ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘ Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞.
Ó· ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜:

1. ∆Ô ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Ô˘ ÂÎ‰›‰ÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÚÔ˜ ‰È·-
Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯È-
ÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶.¢. 348/1985, Ú¤ÂÈ Ó·
ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Û˘Á¯ˆÓÂ˘fiÌÂ-
ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÚÈÓ ·fi ÙËÓ Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË
ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË, ÂÏÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·fi OÚÎˆÙfi ∂ÏÂÁÎÙ‹. ™ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô
Ú¤ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È Û˘ÓÔÙÈÎ¿ ÔÈ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ÙˆÓ Û˘Á-
¯ˆÓÂ˘ÔÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù¿ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ô ÙÚfiÔ˜ ÌÂ
‚¿ÛË ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÙËÎÂ Ë Û¯¤ÛË ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

2. ∏ ‰È·ÛÔÚ¿ ÛÙÔ ÎÔÈÓfi ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ·ÔÚÚÔÊÒÛ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
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Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Â·ÚÎ‹˜, Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 1 ·Ú. 5 ÙÔ˘  Ó.
2651/1998, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ·˘Ù‹˜ Î·ÙËÁÔÚ›·˜,
ÌÂÙ¿ ÙË Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË.

3. ∏ ·ÔÚÚÔÊÒÌÂÓË ÂÙ·ÈÚÂ›· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÂÏÂÁ¯ıÂ› ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ·fi
ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ¢OY ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÓÂÍ¤ÏÂÁÎÙÂ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜. ∞Ó ‰ÂÓ Â‰ÚÂ‡ÂÈ ÛÙËÓ
∂ÏÏ¿‰·, Ô ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÔ˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ·fi ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓÔ ÂÏÂÁÎÙÈÎfi
Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎfi Ô›ÎÔ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ Î‡ÚÔ˘˜, Ô ÔÔ›Ô˜ Û˘ÓÙ¿ÛÛÂÈ ÂÈ‰ÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÁÈ·
ÙÈ˜ Ù˘¯fiÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙË˜. ºÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜ Î·Ù¿ Ù· ¿Óˆ ¤ÏÂÁ-
¯Ô˜ ÙË˜ ·ÔÚÚÔÊÒÌÂÓË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È Î·È fiÙ·Ó ÁÈ·
ÙËÓ ·ÔÚÚfiÊËÛË ‰ÂÓ ··ÈÙÂ›Ù·È ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÂÊfiÛÔÓ
Ë  Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË ÙË˜ ·ÔÚÚÔÊÒÌÂÓË˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 5% ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜
ÙË˜ ·ÔÚÚÔÊÒÛ·˜. ∆· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙ· ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓ· Â‰¿ÊÈ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ÛÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô.

∂È‰ÈÎÒ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙË Û˘Á-
¯ÒÓÂ˘ÛË ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Â›Ó·È ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË Î·È ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÏËÊıÂ› Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·Ú-
ÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜, ÔÈ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÂ˜ ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ™˘Ì‚Ô˘Ï›ˆÓ ÙˆÓ Û˘Á¯ˆÓÂ˘fiÌÂÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, Ô
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ÂÓÙfi˜ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ ·fi ÙË Û˘Á-
¯ÒÓÂ˘ÛË, Ù· ‰Â ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù¿ ÙÔ˘ ÁÓˆÛÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÏËÚÔÊÔ-
ÚÈ·Îfi ÛËÌÂ›ˆÌ· ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙË ‰È¿ıÂÛË ÙÔ˘ ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡.

4. ∞Ó Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ·ÔÚÚÔÊÒÛ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 100% ÙÔ˘ ˘ÊÈÛÙ·Ì¤ÓÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ ¢ÈÔÈ-
ÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ Ã.∞.∞. Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÈÏ¤ÔÓ ˘fi„Ë, ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË
ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘ Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÚÔ˜
‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙË˜
·ÔÚÚÔÊÒÛ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ÌÂÙ¿ ÙË Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË, Î·-
Ù¿ ÙÈ˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙËÓ ∫‡-
ÚÈ· Î·È ÛÙËÓ ¶·Ú¿ÏÏËÏË ∞ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ∏ ·ÔÚÚÔÊÒÌÂÓË ÂÙ·ÈÚÂ›· Ú¤-
ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ 3 ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔËÁÔ‡ÓÙ·È ÙË˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆ˜. ¶·Ú¤ÎÎÏÈÛË
·fi ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË ·˘Ù‹ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È ÌÂ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫Â-
Ê·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Ô˘ ÂÎ‰›‰ÂÙ·È ‡ÛÙÂÚ· ·fi ÁÓÒÌË ÙÔ˘ ¢.™. ÙÔ˘ Ã.∞.∞., Î·Ù¿
Ù· ÔÚÈ˙fiÌÂÓ· ÛÙËÓ  ·Ú. 3 ÙÔ˘ Ì¤ÚÔ˘˜ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙÔ˘ ¶¢ 350/85.

µ. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Í‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡  ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙË˜
ÔÔ›·˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÌÂ ÛÎÔfi ÙË Û˘Á-
¯ÒÓÂ˘ÛË ÌÂ ·ÔÚÚfiÊËÛË ¿ÏÏË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Â›Ó·È
Â›ÛË˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜, Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆ-
ÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘ Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞., ÔÈ ˘fi ÛÙÔÈ-
¯Â›· ∞.1 Î·È ∞.2 ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜.
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°. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Í‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙË˜ ÔÔ›-
·˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÁÈ·
ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ¿ÏÏË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È
ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜, ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Ô˘ ˘Ô‚¿ÏÏÂÙ·È ÚÔ˜ ¤ÁÎÚÈÛË ÛÙÔ ÃÚË-
Ì·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ï‹ÚË ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ ÂÍ·ÁÔÚ·˙fiÌÂÓË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË ÛÙËÓ Î‡ÚÈ· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙË˜, ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÙË˜ ı¤ÛË, ÙÈ˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ı·
¤¯ÂÈ Ë ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

™ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Ú¤ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÙÔ Ù›ÌËÌ· ÂÍ·-
ÁÔÚ¿˜ Î·È Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÙÔ Ù›ÌËÌ· Î·ıÔÚ›ÛıËÎÂ. π‰È·›ÙÂ-
Ú·, ·Ó ÔÈ ‰‡Ô ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÎÔÈÓ‹ ÌÂÙÔ¯ÈÎ‹ ‚¿ÛË (ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜ Î‡ÚÈÔ˘˜
ÌÂÙfi¯Ô˘˜), ÙÔ ¢.™. ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ÌÔÚÂ› Ó· ˙ËÙ‹ÛÂÈ ÚfiÛıÂÙ· Î·Ù¿ ÙËÓ ÎÚ›ÛË
Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È È‰›ˆ˜ ‚Â‚·›ˆÛË ·fi ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙÔ ÂÏÂÁÎÙÈÎfi Ô›ÎÔ fiÙÈ ÙÔ Ù›-
ÌËÌ· ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È Â‡ÏÔÁÔ Î·È ‰›Î·ÈÔ. OÈ ›‰ÈÔÈ fiÚÔÈ Î·È ÚÔ-
¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÚÔ‡ÓÙ·È Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë ÂÍ·ÁÔÚ¿ Á›-
ÓÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓË ÂÙ·ÈÚÂ›· ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘
·˘ÙÔ‡ OÌ›ÏÔ˘ ‹ ÌÂ ÙÔÓ ∫‡ÚÈÔ ª¤ÙÔ¯fi ÙË˜.

¢. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ÂÍ·ÁÔÚ¿˜, ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÌË ÂÈÛËÁ-
Ì¤ÓË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÂÈÛËÁÌ¤ÓË, Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÔ Ù›ÌËÌ· ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ ˘ÂÚ-
‚·›ÓÂÈ ÙÔ 20% ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·
·˘Ù‹ ˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ Ó· ÁÓˆÛÙÔÔÈ‹-
ÛÂÈ ÛÙÔ ¢.™. ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÔ‡ ÛËÌÂÈÒÌ·ÙÔ˜ Ù· ›‰È·
ÛÙÔÈ¯Â›· ÌÂ ÂÎÂ›Ó· Ô˘ ÌÓËÌÔÓÂ‡ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ° ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜.
∆Ô ÏËÚÔÊÔÚÈ·Îfi ÛËÌÂ›ˆÌ· Ù›ıÂÙ·È ÌÂ Â˘ı‡ÓË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙË ‰È¿ıÂÛË
ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡ ÚÔ˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘, ¯ˆÚ›˜ ÙÔ‡ÙÔ Ó· ˘ÔÎ·ıÈÛÙ¿
ÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÁÈ· ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡
ÎÔÈÓÔ‡ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶.¢. 350/1985.

∂. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ Î‡ÚÈ·˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÔ Â¿Ó Ë Ó¤· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ‹ fi¯È,
ÛÙÔÓ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜ ÛÎÔfi, ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ¤ÁÎ·ÈÚË ˘Ô‚ÔÏ‹ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙ‹ÚÈÔ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÔ‡ ÛËÌÂÈÒÌ·ÙÔ˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Ë Ó¤·
Î‡ÚÈ· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Ë ‰È·ÛÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜, Ù· ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÙË˜ ÛÙÔÈ¯Â›·, Ë ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ÙË˜ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÙË˜
ÚfiÁÚ·ÌÌ·, ÙÔ ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ˘ÏÔÔ›ËÛ‹˜ ÙÔ˘ Î·È ÔÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜.

ŸÙ·Ó Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ Î‡ÚÈ·˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ Û˘Ó‰˘¿˙ÂÙ·È ÌÂ ·‡ÍË-
ÛË ÙÔ˘  ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Ù· ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ÛÙÔ ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓÔ Â‰¿ÊÈÔ ÛÙÔÈ¯Â›· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏ-
Ù›Ô Ô˘ ˘Ô‚¿ÏÏÂÙ·È ÚÔ˜ ¤ÁÎÚÈÛË ÛÙÔ ¢.™. ÙÔ˘ Ã.∞.∞.

∂ÊfiÛÔÓ Ë Ó¤· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎË-
Û‹ ÙË˜ ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ‹ ¿ÏÏË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ·‰ÂÈÒÓ ‹ ÂÓÙ¿Û-
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ÛÂÙ·È ÛÂ ÎÏ¿‰Ô˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ¤¯Ô˘Ó ıÂÛÈÛÙÂ› ÌÂ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¢.™.
ÙÔ˘ Ã.∞.∞. ÂÈ‰ÈÎÔ› fiÚÔÈ Î·È ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ,
Ë ÂÍ·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔ-
¸Ôı¤ÙÂÈ ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÙˆÓ ·‰ÂÈÒÓ ·˘ÙÒÓ ‹ ÙËÓ Ï‹ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ
Î·Ù¿ Ù· ¿Óˆ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ·fi ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ Î‡ÚÈ·˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜. O ›‰ÈÔ˜ Î·ÓfiÓ·˜ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÂ ÂÙ·ÈÚÂ›· Holding Î·È ¿ÛÎËÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ·fi
ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜.

™∆. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ·fiÛ¯ÈÛË˜ ÎÏ¿‰Ô˘ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Â›-
Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡ÂÈ ÙÔ 25% ÙÔ˘-
Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ·ÔÏÔÁÈÛÙÈÎfi ¯Ú‹ÛË
ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ Â‰·Ê›Ô˘ ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ ∂.

12.5. ∞À•∏™∏ ∫∂º∞§∞πOÀ ª∂ ¢∏ªO™π∞ ∂°°ƒ∞º∏
12.5.1. °ÂÓÈÎ¿

∏ ·‡ÍËÛË ª.∫. ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ  Ó¤Ô˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜
·fi ÙÔ Â˘Ú‡ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi.

¢ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÁÈ· Ó· ÂÈ-
Û¤ÏıÔ˘Ó ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. °È· ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ÂÈÏ¤ÁÔ˘Ó
Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÁÈ· Ó· ·˘Í‹ÛÔ˘Ó ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙÔ˘˜,
ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÈÊ¤ÚÂÈ
·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.

∏ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÌÂ ÙÈÌ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜
¯·ÌËÏfiÙÂÚË ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜ (‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿, Â¿Ó Ë ÙÈÌ‹
‰È¿ıÂÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ‹Ù·Ó ˘„ËÏfiÙÂÚË ÙË˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ÙÈÌ‹˜, Ô Ó¤Ô˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ¤¯ÔÓÙ·˜ Î›ÓËÙÚÔ Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙË ‰Ë-
ÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹, ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Ì¤Ûˆ  ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›-
Ô˘). ∆Ë ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Ô ·Ó¿‰Ô¯Ô˜ (underwriter) Ô˘ ÌÔÚÂ›
Ó· Â›Ó·È ÙÚ¿Â˙· ‹ ∂.¶.∂.À.

∏ ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘‹, Ë ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·, Ë ÚÔ‚ÔÏ‹ Î·È Ë ‰È·Ê‹ÌÈÛË ÙË˜ ·‡ÍË-
ÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ Á›ÓÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÛÌfi ∞Ó·-
‰fi¯ˆÓ. ™ÙÔ ÙÌ‹Ì· ·˘Ùfi ı· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ Ù· ÂÍ‹˜:
1. TË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫. ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.
2. ∆Ô˘˜ fiÚÔ˘˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÂ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·-

Ï·›Ô˘ ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.
3. ∆Ô Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÛÙÈ˜ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ÁÈ· ÌÂÙÔ¯¤˜.

12.5.2. ¢È·‰ÈÎ·Û›· ∞‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘
∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÁÈ· ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫. ÌÈ·˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÚÈ-

Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ Ê¿ÛÂÈ˜:
1. ∞fiÊ·ÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (¢.™.) ÙË˜ ∞ÓÒÓ˘ÌË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›-
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·˜ (∞.∂.) ÁÈ· Û‡ÁÎÏËÛË ¤ÎÙ·ÎÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜ (°.™.) ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ
ÌÂ ı¤Ì· ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫.

2. ∂È‰ÈÎ‹ ·˘ÍËÌ¤ÓË ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Ô˘ ·Ú›ÛÙ·ÓÙ·È ‹ ·ÓÙÈ-
ÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó Ù· 2/3 ÙÔ˘ Î·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ˘ ª.∫.

3. ∞fiÊ·ÛË ÙË˜ °.™. ÁÈ· ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫.
∏ Û¯ÂÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (ÎÔÈ-

ÓÒÓ Î·È ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯ˆÓ), ÙËÓ ÙÈÌ‹ ¤Î‰ÔÛË˜, ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ª.∫.,
ÙÔÓ ·Ó¿‰Ô¯Ô Ô˘ Â›Ó·È Ë ∆Ú¿Â˙· ‹  ∞ÓÒÓ˘ÌÔ˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ∂Ù·ÈÚÂ›·
(∞.Ã.∂.) Î.Ï.

4. ∆Ë ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË Î·È Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ¢ÂÏÙ›Ô˘ (Prospectus).
∆Ô ¢ÂÏÙ›Ô ·˘Ùfi ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Â·ÚÎÂ›˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ∞.∂. ÁÈ· ÙËÓ
·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ª.∫., ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi Ô˘ Á›ÓÂÙ·È, ÁÈ· ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È¿ıÂÛË˜,
ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó¿‰Ô¯Ô, ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙÔ˘ ª.∫. (ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ·˘Í‹ÛÂˆÓ Ì¤Ûˆ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ÊfiÚˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈ-
‰ÈÎÒÓ ·Ó·Ù˘ÍÈ·ÎÒÓ ÓfiÌˆÓ). ∂›ÛË˜ ÚÔÛ·ÚÙÒÓÙ·È ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·-
ÛÙ¿ÛÂÈ˜ (πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ›, §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ∞ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÃÚ‹ÛÂˆ˜, ¶›Ó·Î·˜
¢È·ı¤ÛÂˆÓ ∫ÂÚ‰ÒÓ) ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ (3) ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ÂÙÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜
∫‡ÚÈ·˜ ∞ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ‰‡Ô (2) ÂÙÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ¶·Ú¿ÏÏËÏË
∞ÁÔÚ¿.

5. ŒÎıÂÛË ÙˆÓ ÛÔ˘‰·ÈfiÙÂÚˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ‹ ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ Û¯Â-
‰›Ô˘ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙË˜ ∞.∂.

6. O‰ËÁ›Â˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È¿-
ıÂÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ì¤Ûˆ ∆Ú·Â˙ÒÓ, ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Î·È ÙÈ˜ ÚÔıÂÛÌ›Â˜
‰È¿ıÂÛË˜ Î.Ï.

7. ∆ÚfiÔ ‰È¿ıÂÛË˜ – ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ. ∏ ÂÎ‰fiÙÚÈ· ÂÙ·È-
ÚÂ›· Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ¤Ó· ¤ÓÙ˘Ô ·›ÙËÛË˜ ÙÔ ÔÔ›Ô Û˘ÌÏËÚÒÓÂÈ Ô ÂÂÓ‰˘-
Ù‹˜ ÌÂ Ù· ·ÙÔÌÈÎ¿ ÙÔ˘ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ÂÈı˘ÌÂ›
Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ.

∏ ÌÔÓ¿‰· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÂÚÈ¤¯ÂÈ ¤Ó·Ó ·ÚÈıÌfi ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Ô ÂÂÓ-
‰˘Ù‹˜ ı· ÌÔÚÂ› Ó· ÂÁÁÚ¿ÊÂÙ·È ÁÈ· 1 ÌÔÓ¿‰·, 2  ÌÔÓ¿‰Â˜ Î.Ï.

∫¿ıÂ ÌÔÓ¿‰· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÂÚÈ¤¯ÂÈ 10 ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È Ù›ıÂÙ·È ¤Ó·
·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ .¯. 10 ÌÔÓ¿‰Â˜ x 10 ÌÂÙÔ¯¤˜ = 100 ÌÂÙÔ¯¤˜, ÒÛÙÂ Ó· ÂÈ-
ÙÂ˘¯ıÂ› ‰È·ÛÔÚ¿ ÛÂ ÔÏÏÔ‡˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜.

∏ ·›ÙËÛË ˘Ô‚¿ÏÏÂÙ·È ÛÙËÓ ·Ó¿‰Ô¯Ô ∆Ú¿Â˙· ‹ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ∆Ú¿Â˙Â˜ Ô˘
ÔÚ›˙ÂÈ Ë ÚÔÎ‹Ú˘ÍË.

™˘Á¯ÚfiÓˆ˜ Î·Ù·ı¤ÙÂÈ Î·È ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ı¤ÏÂÈ Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ
‹ ‰ÂÛÌÂ‡ÂÙ·È ÈÛfiÔÛÔ ÔÛfi ·fi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Î·Ù·ı¤ÛÂÒÓ ÙÔ˘. ∞Ó ˘¿Ú-
¯ÂÈ ˘ÂÚÎ¿Ï˘„Ë, ÈÎ·ÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÔÈ ·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ‹ ÔÚ›-
˙ÂÙ·È ‰È·ÓÔÌ‹ ÌÂ ÎÏ‹ÚˆÛË.

8. ∏ ·Ú¿‰ÔÛË ÙˆÓ ÔÚÈÛÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Á›ÓÂÙ·È ·ÚÁfiÙÂÚ· ·fi ÙÈ˜ ∆Ú¿-
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Â˙Â˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ¤ÁÈÓÂ Ë ÂÁÁÚ·Ê‹.
9. ∂ÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÁÈ· Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· Î·È ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·È ÙÈ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜
ÙË˜ °.™.

12.5.3. ŸÚÔÈ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÂ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡
∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂ ¢ËÌfiÛÈ· ∂ÁÁÚ·Ê‹

OÈ fiÚÔÈ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÂ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÌÂ
·fiÊ·ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ (24-10-1994) Î·ıÔÚ›ÛÙËÎ·Ó ˆ˜
ÂÍ‹˜:

·) ∆Ô ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÁÈ· Î¿ıÂ Ê˘ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ
‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.

‚) ∞ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÁÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÈ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Ó¤ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂ
ÙË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ Á›ÓÔÓÙ·È ‰ÂÎÙ¤˜, ÌfiÓÔ ÂÊfiÛÔÓ
ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Â›Ó·È ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÂÁÁÚ¿-
ÊÔÓÙ·È.

Á) ∏ ¯ÚÔÓÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ 4 ÂÚÁ¿ÛÈ-
ÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜.

‰) O ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ¯ˆÚ›-
˙ÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÙÌ‹Ì·Ù·, ›Û· ÚÔ˜ ÙÔ 70% Î·È ÙÔ 30% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙÔ˘˜.
∆Ô 70% ‰È·Ù›ıÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ Î·È ÓÔÌÈÎÒÓ
ÚÔÛÒˆÓ ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

∆Ô 30% ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ·fi ËÌÂ‰·Ô‡˜ Î·È
·ÏÏÔ‰·Ô‡˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

∆Ô Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÛÙÈ˜ ‰ËÌfiÛÈÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ·Ì¤Ûˆ˜ ·-
Ú·Î¿Ùˆ.

12.6. ∫∞£∂™∆ø™ ™∆π™ ¢∏ªO™π∂™ ∂°°ƒ∞º∂™ °π∞ ª∂∆OÃ∂™
12.6.1. ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

™ÙÈ˜ 31-1-2000 Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ë Ó¤· ·fiÊ·ÛË ÁÈ· ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Î·È
ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ù‹ÚËÛË˜ ‚È‚Ï›Ô˘ ÚÔÛÊÔÚÒÓ Î·È Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

ªÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ·˘Ù‹ Ë ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÛÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
‰ÂÓ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô˘ ‰ÂÛÌÂ‡ÂÈ Ô ÂÓ‰È·ÊÂÚfi-
ÌÂÓÔ˜, ·ÏÏ¿ ·fi Ù· ÙÂÌ¿¯È· Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ Ì¤ıÔ‰Ô Î·È Â›Ó·È
·ÓÙÈÛÙÚfiÊˆ˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜.

ªÂ ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÛÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ Â›¯·Ó fiÛÔÈ
¤Î·Ó·Ó ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ÁÈ· ÔÛfi Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡ÛÂ ÛÙÔ 0,5% ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜.
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12.6.2. ∆· ∫˘ÚÈfiÙÂÚ· ™ËÌÂ›· ÙÔ˘ ¡¤Ô˘ ∫·ıÂÛÙÒÙÔ˜
∆· Î˘ÚÈfiÙÂÚ· ÛËÌÂ›· ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÁÈ· ÙË Ó¤· ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È Ù· ÂÍ‹˜:
1) To ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ Î·Ù¿ ÂÂÓ‰˘Ù‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÂÚ‚·›-

ÓÂÈ ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÌÂ ‰Ë-
ÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.

2) ∞ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ Á›ÓÔÓÙ·È ‰ÂÎÙ¤˜,
ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·‚ÏËıÂ› ÛÙÔ˘˜ ·Ó·‰fi¯Ô˘˜ ‹ ÛÙÔ˘˜ Û˘ÓÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ ÌÂ
·˘ÙÔ‡˜ ÙÔ ÈÛfiÔÛÔ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿.

∂Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ‰ÂÛÌÂ˘ÙÂ› ÙÔ ÈÛfiÔÛÔ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÂ ¿-
ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹ ‹ ÛÂ
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ¿˘ÏˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘.

∂›ÛË˜ ÌÔÚÂ› Ó· ‰ÂÛÌÂ˘ÙÂ› ÙÔ ÚÔ˚fiÓ «Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Ù›ÙÏˆÓ
ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘» (Repos).

3) OÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÁÈ· Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ Ú¤ÂÈ Ó·
¤¯Ô˘Ó ·ÓÔ›ÍÂÈ ÌÂÚ›‰· ÂÂÓ‰˘Ù‹ Î·È ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ·ÍÈÒÓ ÛÙÔ ™‡ÛÙËÌ· Õ˘ÏˆÓ
∆›ÙÏˆÓ. OÈ ·ÚÈıÌÔ› ÙË˜ ÌÂÚ›‰·˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹ Î·È ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ·ÍÈÒÓ
Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·›ÙËÛË ÂÁÁÚ·Ê‹˜.

4) O ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÌÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ¯ˆÚ›-
˙ÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÙÌ‹Ì·Ù· ›Û· ÚÔ˜ 70% Î·È 30% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘.

∆Ô ÚÒÙÔ ÙÌ‹Ì· (70%) ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ
Ê˘ÛÈÎÒÓ Î·È ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ, ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

∆Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÌ‹Ì· (30%) ‰È·Ù›ıÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ
·fi ËÌÂ‰·Ô‡˜ Î·È ·ÏÏÔ‰·Ô‡˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

(™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ ÂÂÓ‰˘Ù‹ ‰ÂÓ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ÔÈ ·-
Ú¿ÎÙÈÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ (offshore)).

5) ∫¿ıÂ ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯ÂÈ ÛÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹
ÌÂ ÌfiÓÔ ÌÈ· ·›ÙËÛË.

6) OÈ ·Ó¿‰Ô¯ÔÈ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÂÏ¤Á¯Ô˘Ó Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÔÊÂ‡ÁÔÓÙ·È ·Ú·ÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Ï·ÛÙÔÚÔÛˆ-
›Â˜ ‹ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ·fi ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÌÂıfi‰ˆÓ ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË
·fi ÙÔ ›‰ÈÔ ÚfiÛˆÔ ÔÏÏ·ÏÒÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Î·È ıÂˆÚÔ‡Ó ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ Û˘-
ÓfiÏÔ˘ Ù¤ÙÔÈˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ˆ˜ ÂÓÈ·›· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹, Ë ÔÔ›· ı·
˘fiÎÂÈÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÈÛ¯‡ÔÓÙÂ˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡˜.

7) °È· ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ 30% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È ÁÈ·
ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ‰È·‰È-
Î·Û›· µÈ‚Ï›Ô˘ ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ (Bookbuilding). ÀÂ‡ı˘ÓÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘
µÈ‚Ï›Ô˘ ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ Â›Ó·È Ô Î‡ÚÈÔ˜ ·Ó¿‰Ô¯Ô˜.

8) ∏ ·ÓÒÙ·ÙË ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙËÓ Î·-
ÙÒÙ·ÙË Î·Ù¿ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÔ˘ 10%. ∏ ÙÂÏÈÎ‹ ÙÈÌ‹ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi
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ÙÔÓ Î‡ÚÈÔ ·Ó¿‰Ô¯Ô ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ·Ó·ÎÔÈÓˆı¤ÓÙÔ˜ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ Î·È ·Ó·ÁÁ¤Ï-
ÏÂÙ·È ·fi ·˘ÙfiÓ ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚ· ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú·, ÌÂÙ¿ ÙË Ï‹ÍË
ÙË˜ ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ Î·È ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË˜ ÙÔ˘
Ã.∞.∞. ÙËÓ ›‰È· ËÌ¤Ú·. ∏ ÙÂÏÈÎ‹ ÙÈÌ‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÂ› ÛÂ ‡„Ô˜
ÛÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÂÙ·È Ï‹Úˆ˜ Ë ˙‹ÙËÛË, ÂÎÙfi˜ Â¿Ó ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙÔ
Î·ÙÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ.

∏ ¯ÚÔÓÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙÔ˘ µÈ‚Ï›Ô˘ ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÔÚ›˙ÂÙ·È
ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ (4) ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜. ∏ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ˘˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ µÈ‚Ï›Ô ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ Â˘ı‡ÓË
ÙÔ˘ Î‡ÚÈÔ˘ ·Ó·‰fi¯Ô˘.

9) O Î‡ÚÈÔ˜ ·Ó¿‰Ô¯Ô˜ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ÙËÚÂ› ·fiÏ˘ÙË Ì˘ÛÙÈÎfiÙËÙ· ·Ó·ÊÔ-
ÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ µÈ‚Ï›Ô ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÔÏÔ-
ÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

10) °È· ÙÔ ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘ 70% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È
ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ·fi Ê˘ÛÈÎ¿ ‹ ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ·, Ô˘
‰ÂÓ ÓÔÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÂÁÁÚ·Ê¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ
›‰È· ¯ÚÔÓÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ µÈ‚Ï›Ô˘ ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ.

∏ ÙÈÌ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·˘ÙÔ‡˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È Î·È
·Ó·ÁÁ¤ÏÏÂÙ·È ·fi ÙÔÓ Î‡ÚÈÔ ·Ó¿‰Ô¯Ô Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ‰È¿ıÂÛË˜
ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙÔ µÈ‚Ï›Ô ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ. ∏ ÙÈÌ‹ ÌÔ-
ÚÂ› Ó· Â›Ó·È Î·ÙÒÙÂÚË ‹ ˘„ËÏfiÙÂÚË ÙÔ˘ ·Ó·ÁÁÂÏı¤ÓÙÔ˜ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ, ·Ï-
Ï¿ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ÙÈÌ‹ Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ-
‰˘Ù¤˜ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙÂ›¯·Ó ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙÔ˘ µÈ‚Ï›Ô˘ ¶ÚÔÛÊÔÚÒÓ.

11) ∂¿Ó Ë ˙‹ÙËÛË ÛÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ ‰‡Ô Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ (Ê˘ÛÈÎÒÓ
Î·È ÏÔÈÒÓ ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ) Â›Ó·È ÌÈÎÚfiÙÂÚË ·fi
ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÚÔÛÊÔÚ¿ Î·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÈÎ·ÓÔÔÈËıÂ› Ï‹Úˆ˜ Ë ˙‹ÙËÛË ÛÙËÓ
¿ÏÏË Î·ÙËÁÔÚ›·, ÔÈ ÏÂÔÓ¿˙Ô˘ÛÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÂÙ·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›·
ÌÂ ÙËÓ ·ÓÈÎ·ÓÔÔ›ËÙË ˙‹ÙËÛË.

12) ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ‰È¿ıÂÛË˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÔÎÚ·ÙÈÎÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÂÈ¯Â›ÚË-
ÛË˜ ÌÔÚÂ› ÌÂ ÙË Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Ó·
ÌËÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÔÏÈÎ¿ ‹ ÌÂÚÈÎ¿ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ·fiÊ·ÛË˜.

12.6.3. H ∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘ 70% ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ˘˜ π‰ÈÒÙÂ˜
∂ÂÓ‰˘Ù¤˜

∫·Ù¿ ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘ 70% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È
ÛÙ· Ê˘ÛÈÎ¿ ‹ ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ·, Ô˘ ‰ÂÓ Â›Ó·È fiÌˆ˜ ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜,
·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È Ë ·Ú·Î¿Ùˆ ‰È·‰ÈÎ·Û›·:

·) O Û˘ÓÔÏÈÎfi˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›·
·˘Ù‹ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ‰È·ÈÚÂ›Ù·È:
ñ ªÂ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi 2.000 ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ÙË˜ ¤Î-
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‰ÔÛË˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Î·ÙÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ, ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ¤ˆ˜ Ù·
15 ÂÎ. Â˘ÚÒ.

ñ ªÂ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi 5.000 ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ÙË˜ ¤Î-
‰ÔÛË˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Î·ÙÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ, ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÌÂÙ·-
Í‡ 15 ÂÎ. Î·È 60 ÂÎ. Â˘ÚÒ.

ñ ªÂ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi 5.000 ‹ ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ, Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔÓ ∫‡ÚÈÔ
∞Ó¿‰Ô¯Ô ÌÂ ÙË Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÛÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Î·ÙÒÙ·ÙÔ
fiÚÈÔ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÈÌÒÓ, ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó Ù· 60 ÂÎ. Â˘ÚÒ.
∆Ô ËÏ›ÎÔÓ ÙË˜ ‰È·›ÚÂÛË˜ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ ÏËÛÈ¤ÛÙÂÚÔ ÔÏÏ·-

Ï¿ÛÈÔ ÙË˜ ÌÔÓ¿‰·˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜.
‚) ∫·Ù¿ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÈÎ·ÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ÁÈ· ·ÚÈıÌfi ÌÂ-

ÙÔ¯ÒÓ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ ËÏ›ÎÔÓ ÙË˜ ·Ú·¿Óˆ ‰È·›ÚÂÛË˜, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÛÙÚÔÁ-
Á˘ÏÔÔ›ËÛË.

Á) ∂¿Ó ÔÈ ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ‰ÂÓ Â·ÚÎÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù¿ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·
ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ·fi ÙÔÓ ∫‡ÚÈÔ ∞Ó¿‰Ô¯Ô
ÎÏ‹ÚˆÛË, ÛÙËÓ ÔÔ›· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÁÁÚ·Ê¤ÓÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

OÈ ÎÏËÚˆı¤ÓÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ÂÁÁÚ¿ÊËÛ·Ó, ÌÂ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ ËÏ›ÎÔ ÙË˜ Î·Ù¿ Ù· ¿Óˆ ‰È·›ÚÂ-
ÛË˜, ÌÂÙ¿ ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË.

‰) ∂¿Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·Ù¿ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ·-
Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ·‰È¿ıÂÙÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜, ÙfiÙÂ ·˘Ù¤˜ Î·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘-
Ù¤˜ Ô˘ ÂÁÁÚ¿ÊËÛ·Ó ÁÈ· ·ÚÈıÌfi ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÔ˘ ËÏ›ÎÔ˘ ÙË˜
‰È·›ÚÂÛË˜, ·Ó·ÏÔÁÈÎ¿, ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÌË ÈÎ·ÓÔÔÈËı¤Ó ÙÌ‹Ì· ÙË˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜
ÙÔ˘˜.

¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·
∂¿Ó Ë ¤Î‰ÔÛË ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È 48 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÌÂ ‰È¿ıÂÛË 8.000.000

ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÙÈÌ‹ 6 Â˘ÚÒ Ë Ì›·, ÙfiÙÂ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ¤¯Ô˘Ó ÂÎÂ›ÓÔÈ Ô˘
ÂÁÁÚ¿ÊËÛ·Ó ÁÈ· 1.120 ÌÂÙÔ¯¤˜  (6.720 Â˘ÚÒ).

∫È ·˘Ùfi ‰ÈfiÙÈ ÙÔ 70% ÙˆÓ 8.000.000 ÙÂÌ·¯›ˆÓ (ÌÂÙÔ¯ÒÓ) Â›Ó·È 5.600.000
ÌÂÙÔ¯¤˜. O ·ÚÈıÌfi˜ ·˘Ùfi˜ (5.600.000) ‰È·ÈÚÂ›Ù·È ÌÂ ÙÔ 5.000 Î·È ÚÔÎ‡-
ÙÔ˘Ó 1.120 ÌÂÙÔ¯¤˜. ∂ÂÈ‰‹ Ë ÙÈÌ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ ÌÈ·˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ Â›Ó·È 6 Â˘ÚÒ,
Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ ÌÔÚÂ› Ó· ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ 6.702 Â˘ÚÒ (1.120 ÌÂÙÔ¯¤˜ x 6 Â˘ÚÒ).

∞˘Ùfi, ‚¤‚·È·, ‰ÂÓ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ Û›ÁÔ˘Ú· fiÙÈ Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ ı· ¿ÚÂÈ 1.120
ÌÂÙÔ¯¤˜, Î·ıÒ˜ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ‚·ıÌfi ˘ÂÚÎ¿Ï˘„Ë˜ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜. ŸÌˆ˜
ı· ¤¯ÂÈ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÛÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹.

12.7. Y¶OXPEøTIKH ª∂™O§∞µ∏™∏ ∞¡∞¢OÃOÀ ∫∞π O ƒO§O™ ∆OÀ
12.7.1. °ÂÓÈÎ¿

∞Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1999 ıÂÛ›ÛıËÎÂ «∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ» Ô ÔÔ›Ô˜ Ú˘ıÌ›-

344 A°OPA XPHMATO™ – KEºA§AIOY & ¢IAXEIPI™H XAPTOºY§AKIOY XPEO°PAºøN

315-346 KEºA§AIO 12  22-11-20  12:57  ™ÂÏ›‰·344



˙ÂÈ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∫˘Ú›ˆÓ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ, ÙˆÓ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ Î·È ÙˆÓ ™˘Ì-
‚Ô‡ÏˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙÔ˘˜ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÂÈ‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó
ÛÙÈ˜ ÂÍ‹˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜:

·) ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞. ÌÂ ‹ ¯ˆÚ›˜ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.
‚) ¢È¿ıÂÛË ‹‰Ë ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞. ÌÂ ‹ ¯ˆÚ›˜ ‰Ë-

ÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.
Á) ¢ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜

¯ˆÚ›˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞.
ñ ∞Ó¿‰Ô¯Ô˜ Â›Ó·È Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË Ô˘ Î·Ù¿ ÓfiÌÔ ·Ú¤¯ÂÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·Ó·‰Ô-

¯‹˜ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ‹ Î·È ‰È¿ıÂÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ‹ Ì¤ÚÔ˘˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ
(Ù›ÙÏˆÓ) Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 2 ÙÔ˘ ¡. 2396/96).

ñ ∫‡ÚÈÔ˜ ∞Ó¿‰Ô¯Ô˜ Â›Ó·È ÂÎÂ›ÓÔ˜ ·fi ÙÔ˘˜ ·Ó·‰fi¯Ô˘˜ Ô˘ ·Ó·ÁÚ¿ÊÂÙ·È
ÛÙÔ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô ˆ˜ ∫‡ÚÈÔ˜ ∞Ó¿‰Ô¯Ô˜ Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÂÚÈÛ-
ÛfiÙÂÚˆÓ, Î·ı¤Ó·˜ ·fi ·˘ÙÔ‡˜.

ñ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ Â›Ó·È ÙÔ ÚfiÛˆÔ ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ú¤¯ÂÈ Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ Û˘Ì‚Ô˘-
ÏÂ˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÌÈ·˜ ¤Î‰ÔÛË˜
Î·È/‹ ‰È¿ıÂÛË˜ Î·È/‹ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÎÈÓËÙÒÓ – ·ÍÈÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞. Î·È ÙÔ ÔÔ›Ô
·Ó·ÁÚ¿ÊÂÙ·È ÛÙÔ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô ÌÂ ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ «Û˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘»
‹ «Û˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ¤Î‰ÔÛË˜» ‹ «‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹» ‹ «Û˘ÓÙÔÓÈÛÙ‹».

12.7.2. µ·ÛÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ
OÈ ∞Ó¿‰Ô¯ÔÈ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó:
·) ¡· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙË ÓÔÌÈÌfiÙËÙ· Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ‹ Î·È ‰È¿ıÂÛË ‹ Î·È

ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Î·È ÙËÓ ÔÚı‹, Ï‹ÚË Î·È ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎ‹ ÏËÚÔÊfi-
ÚËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

‚) ¡· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙË Û‡ÓÙ·ÍË ÙÔ˘ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ¢ÂÏÙ›Ô˘ Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ, Î·È È‰›ˆ˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÎÚ›‚ÂÈ·, ÏËÚfiÙËÙ·, Û·Ê‹ÓÂÈ· Î·È ÂÈ-
Î·ÈÚfiÙËÙ¿ ÙÔ˘.

Á) ¡· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙÔÓ ÔÚıfi Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ∆ÈÌ‹˜ ¢È¿ıÂÛË˜ ÙˆÓ ÎÈ-
ÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Î·È ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ÓfiÌÈÌË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ Î·È ·Ó·Á-
ÁÂÏ›·˜ ÙË˜.

‰) ¡· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓˆÓ ÛÙÔ ÓfiÌÔ Ú˘ıÌ›-
ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË Î·È ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ¢ÂÏÙ›Ô˘.

Â) ¡· ÌÂÚÈÌÓÔ‡Ó ÒÛÙÂ Ë ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ¢ÂÏÙ›Ô˘ Ó· Á›-
ÓÂÙ·È, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ, ÙÚÂÈ˜ (3) ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜
‰ËÌfiÛÈ·˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ‹ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜, fiÙ·Ó ‰ÂÓ Á›ÓÂÙ·È ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹.

ÛÙ) ¡· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ù· ·Ó·ÁÎ·›· Ì¤ÙÚ· Î·È Ó· ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ··Ú·›-
ÙËÙÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ë ∂Î‰fiÙÚÈ· ∂Ù·ÈÚÂ›· Ó· ÙËÚÂ› ÙÈ˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜,
˘ÔÛ¯¤ÛÂÈ˜ ‹ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ Ô˘ ÙËÓ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î·È ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ∂ÓËÌÂ-
ÚˆÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô ÙÔ ÔÔ›Ô Ê¤ÚÂÈ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·Ê‹ ÙË˜.
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˙) ¡· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙÈ˜ ·ÁÁÂÏ›Â˜, ·Ê›ÛÂ˜, ›Ó·ÎÂ˜ ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂˆÓ Î·È Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ ¤ÁÁÚ·ÊÔ ‹
¤ÓÙ˘Ô Ô˘ ¤¯ÂÈ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ¤Î‰ÔÛË, ‰È¿ıÂÛË ‹ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹.

Ë) ¡· ·ÛÎÔ‡Ó ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÙÚfiÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ë ›ÛË
ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÛÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Î·Ù·‚ÔÏ‹
ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ‰ËÌfiÛÈ·
ÂÁÁÚ·Ê‹ Î·È Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ù· ·Ó·ÁÎ·›· Ì¤ÙÚ·, ÒÛÙÂ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ¤¯Ô˘Ó
ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ÙÈ˜ ·ÔÎÙÒÌÂÓÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ‰È·Ú·Á-
Ì¿ÙÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.

ı)  ¡· ‰¤¯ÔÓÙ·È ·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÁÈ· ·fiÎÙËÛË ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ,
ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·‚ÏËıÂ› ÛÂ ·˘ÙÔ‡˜ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿ ‹ ÌÂ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈÙ·Á‹ ÙÔ
ÈÛfiÔÛÔ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ‹ ÂÊfiÛÔÓ ¤¯Ô˘Ó ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ ÙÔ ÈÛfiÔÛÔ ÙË˜ Û˘Ì-
ÌÂÙÔ¯‹˜ ·fi ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘
ÂÂÓ‰˘Ù‹.

∏ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ ÌÂ ÚÔÛˆÈ-
Î‹ ÂÈÙ·Á‹ ‹ ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ÌÔÚÊ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ˆ˜ ˘Ô-
Î·Ù¿ÛÙ·ÙÔ˘ ‹ ·ÓÙ› ÙË˜ Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡, fiˆ˜ ÌÂ ÂÁ-
Á˘ËÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÙÔÏ¤˜, ÌÂÙ·‚›‚·ÛË ‹ ÂÓ¤¯˘ÚÔ Â› ·ÍÈÔÁÚ¿ÊˆÓ, ÂÎ¯ÒÚËÛË
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î.Ï.

È) ¡· ‰ÂÛÌÂ‡ÛÔ˘Ó Û˘Ì‚·ÙÈÎÒ˜ ÙËÓ ÂÎ‰fiÙÚÈ· ÂÙ·ÈÚÂ›· ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÂÈ-
Û·ÁˆÁ‹˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÛÙÔ Ã.∞.∞., ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ ÔÈ Ù›ÙÏÔÈ Ó· Â›Ó·È ÛÙË ‰È¿ıÂ-
ÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ 24 ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÒÚÂ˜ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ‰È·Ú·ÁÌ¿-
ÙÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜.

Î) ¡· ÂÏ¤Á¯Ô˘Ó Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·Ô-
ÊÂ‡ÁÔÓÙ·È ·Ú·ÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Ï·ÛÙÔÚÔÛˆ›Â˜ ‹ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË
·fi ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÌÂıfi‰ˆÓ ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ·fi ÙÔ ›‰ÈÔ ÚfiÛˆ-
Ô ÔÏÏ·ÏÒÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ Î·È Ó· ıÂˆÚÔ‡Ó ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ Ù¤ÙÔÈˆÓ ÂÁ-
ÁÚ·ÊÒÓ ˆ˜ ÂÓÈ·›· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹, Ë ÔÔ›· ı· ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÎ¿-
ÛÙÔÙÂ ÈÛ¯‡ÔÓÙÂ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜.

Ï) ¡· ÂÈ‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ÙËÓ ÚÔÛ‹ÎÔ˘Û· ÂÈÌ¤ÏÂÈ· ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·-
Ï›˙ÂÙ·È Ô ¤ÏÂÁ¯Ô˜ Î·È Ë ÂÍ·ÎÚ›‚ˆÛË ÙË˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜
Î·È ÙË˜ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙÔ˘˜ ÛÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁ-
ÁÚ·Ê‹.

Ì) O ∫‡ÚÈÔ˜ ∞Ó¿‰Ô¯Ô˜ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÂÈ ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È-
·ÁÔÚ¿˜, ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ·ÎÚÈ‚‹ Î·È Ï‹ÚË ÛÙÔÈ-
¯Â›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ¤Î‚·Û‹ ÙË˜ Î·È È‰È·›ÙÂÚ· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÎfi ÔÛfi ÌÂ
ÙÔ ÔÔ›Ô Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÛÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹, ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi
ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÂ ·˘Ù‹, ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ·˘Ù¿ ·Ó¿ Î·-
ÙËÁÔÚ›· ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ  ÎÈÓËÙÒÓ
·ÍÈÒÓ.
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